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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

זבדפתח

כלליא.

כהגדרתותיקות'',ר'קרנותלקצבה"גמל"קופותחןשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
"חוק(להלן:-2005חתשס"חגמל),(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקהמונחים
(להלן:-1964חתשכ"זגמל),קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסובתקנותגמל")הפיקוח
חדשיםלמצטרפיםסגורותאלוקרנותלפיהם.ופועלותמאושרותוחןהכנסה"),מס"תקנות

הממשלה.להחלטתבהתאם , 1.4.95מיוםהחל

 2003שנתבמחלןבוצעההוותיקות,הפנסיהמקרנותבחלקשנוצרוחגרעונותבעקבות
הפנסיהקרנותלכללאחידתקנוןהותקןהאמורההרפורמהבמסגרתמקיפח.רפורמה

(להלן:והדסהאגדחקלאיםבניין,נתיב,קג"מ,מקפת,מבטחים,שבהסדר:הוותיקות
כןמיוחד.מנחללחןומונחשבהסדר')הוותיקות"חקרנותאוהפנסיה""קרנותאו"חקרנות"

מימוןלצורןשבהסדרלקרנותממשלתיסיועיינתןכירפורמהאותהבמסגרתנקבע
האקטואריים.הגירעונות

הוותיקותחקרנותכלשלמיוחדכמנחלאורבןיואבמרמכחן 2011באוגוסט 1מיוםהחל
שבהסדר.

"חוק(להלן:-1981חתשמ"א(ביטוח),פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוקלהוראותבהתאם
במבטח,עסקיםלמנהלשישוהתפקידיםהסמכויותכלנתונותהמיוחדלמנהלהפיקוח"),

שלו.ולדירקטוריםהדירקטוריוןלועזותשלו,לדירקטוריון

"חסכםחקרנותביןנחתםשבהסדר,הוותיקותחקרנותשלהתפעוליהאיחודהסדרתלצורן
חלוקתבנושאלרבותהמשותף,התפעוללהסדרתמשפטיתתשתיתהמחווהתפעולי"לאיחוד
לצמצוםהביאשבהסדרחקרנותביןהתפעוליהאיחודחקרנות.ביןהתפעולהוצאות

השוטפת.בעבודהלהתייעלותוכןהתפעולבעלויותמשמעותי
ובכללקרן,כלשלהנפרדתהמשפטיתהזחותנשמרתחקרנות,שלהתפעוליהאיחודבמסגרת

קרן.כלשלוההתחייבויותהנכסיםביןברורההפרזהקיימתזה

האקטואריוהגרעוןהממשלתיהסיועב.

היקףלעניין(פירוטממשלתיסיועלקרנותהממשלהמעבירההפיקוח,חוקלהוראותבהתאם
 .) 2.3בסעיףראההכוללהממשלתיהסיוע

1 __ 

תזריםלוחעדכוןעלוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהחורה 2013באוגוסט 29ביום
בדצמבר 30ביוםשבהסדר.הוותיקותהפנסיהלקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומנים

לקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומניםתזריםלוחשלנוסףעדכוןעלהממונהחורה 2014
 •-2014ו 2015לשניםהמזינהלתקציבהנוגעותנסיבותבשלוזאתהפנסיה,

בתקופהשנים 10שללהארכההביא 2013באוגוסטשבוצעהמזומניםתזריםלוחעדכון
האמורהסיועהעברתסיוםשמועד(כןלקרנותהישירהממשלתיהסיועלהעברתהכוללת

המעודכנתהפריסההקודם).המזומניםתזריםלוחלפי 2038שנתבמקום 2048לשנתנקבע
חקרנותנכסישלהממוצעהחייםמשןלהארכתהביאהובנוסףהסיועשוויאתהגדילה

לנכסיביחסבקרנותההתחייבויותשלהממוצעהחייםמשןשביןהכוללהפערולצמצום
 )חקרנות.

הגרעוןסכוםמלואלכיסוייספיקולאהממשלתי,הסיועלרבותחקרן,נכסישכללככל
הקבועהאקטואריהאיזוןמנגנוןיופעלאקטוארי,עודףשיתקייםככלאוהאקטוארי,
הקבועיםבשיעוריםחםהאקטואריהעודףאוהגירעוןאםוזאתהאחיד,התקנוןבהוראות

התקנון.הוראותלפיהמנגנוןהפעלתלעניין

לדיווחהממונהבהוראותלקבועבכוונתולפיחהבהרה,ההוןשוקאגףפרסם 3.3.2015ביום
ששיעורןכחקרן,וננסיהתחייבויותעלהידווחבאופןשינויוותיקות,פנסיהלקרנותנספי

לשםחקרןבהתחייבויותהנדרשהשינוילשיעורזההיחיהבמאזןהמוצגהעודףאוהגירעון
איזון.
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

הנדרשהשינוישיעוראםרקהאיזוןמנגנוןאתלהפעילישכיהבהירההוןשוקאגף
משיעורבמובחןוזאתבתקנון,הקבועהשיעורעלעולההקרן,איזוןלשםהקרןבהתחייבויות

במאזן.המוצגהגירעון

שלההתחייבויותכלמסך 5%עליעלההאקטואריהגרעוןאםהתקנון,הוראותפיועלכ,ך
שלושבמשךמההתחייבויות 3%עלהעולהבסכוםאקטואריגרעוןשייווצרככלאוהקרן,
מנגנוןאתלהפעילהביטוח,עלהמפקחשללאישורובכפוףהפנסיה,קרןעלברציפות,שנים

לחלוקהבהתאםוהשאירים,הפנסיונריםהמבוטחים,זכויותשיופחתוכךהאקטוארי,האיזון
הגירעון.יתרתבגובהזה,לענייןהקרןשתקבע

התחייבויותכלמךס 5%עלשיעלהבשיעוראקטואריעודףשייווצרככלדומה,באופןכייצוין
המבוטחים,זכויותאתלהגידלהביטוח,עלהמפקחלאישורבכפוףהקרן,רשאיתתהיההקרן,

 5%עלשעולההיתרהבגיןזה,לענייןהקרןשתקבעלחלוקהבהתאםוהשאיריםהפנסיונרים
כאמור.הקרןהתחייבויותכלמסך

( 

מסך 0.65%עלעולההקרןשגרעוןככלולפיהנוספתהוראהכוללהאקטואריהאיזוןמנגנון
בהוראותשינויאוהתקנוןמתיקוןהנובעותהתחייבויותהגדלתבשלוזאתהתחייבויותיה,

עלהמפקחלאישורבכפוףהאקטוארי,האיזוןמנגנוןאתלהפעילרשאיתהקרןתהיההדין,
הביטוח.

( 

בהנחותשיחולושינוייםבשללהשתנותעשויהאקטואריהעודףאוהגירעוןגובה
ובמיוחדהאקטואריים,המאזניםבעדינתבחשבוןהמובאיםנוספיםובגורמיםהאקטואריות

שעידפיעלנקבעתההיווןריביתשיעוריסדרתההיוון.ריביתבשיעורישחליםשינוייםבגין
"ווקטור(להלן:האוצרמשרדידיעלכךלצורךשנבחרהמצטטתחברהיידעלמצוטטיםהיוון

הריביות").

( 

שלעתידייםהכנסותאותשלומיםשלהיוונםידיעלמתבצעהריביותווקטורלפיהיוון
לתקופההצפויהדיאליתסיכוןחסרתתשואהשיעוריהנחתלפיתקופהבכלהקרנות
הנכסיםבערךגדוליםלשינוייםגודמיםהריביותבווקטוריחסיתקטניםשינוייםהנבחנת.

עודףאואקטואריגירעוןהיווצרותעלניכובאופןמשפיעיםמכךוכתוצאהוההתחייבויות,
אקטוארי.

כךנעשיתשבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהישירהסיועכספיחלוקתאופןכייצוין
מהקרנותאחתבכלזהההואברוטו,הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעור
וחיסכון.ביטוחההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםהיאזוחלוקהשיטתשבהסדר.

l 

שבהסדר.מהקרנותאחתכל 3.85%עלכאמורהגירעוןשיעורעומד 2015ביוני, 30ליום
הגרעון.סכוםמלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאומדן

לקונותביטחוןכריתג.

בתשואות,תנודתיותמפנישבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנותוגמלאיעמיתיעללהגןמנתעל
ביטחוןכריתתועמדכי 2003במאי 19ביוםהכנסתשלהכספיםלועזתהאוצרמשרדהודיע

ועדההאוצרשדהקיםהאמורה,הביטחוןבכריתמיטבישימושלהבטיחמנתעללקרנות.
הציבורית'')."הועדה(להלן:הביטחוןבכריתהשימושאופןלבחינתציבורית

(_ 

עמדתאתדאזהתקציביםעלוהממונההאוצרמשרדמנכ"להביא 2009ביוני 16מיוםבמכתב
"מכתב(להלן:הביטחוןכריתיישוםלעקרונותבאשרהאוצרבמשרדהמקצועיהדרג

העקרונות").

שבהסדרהותיקותהפנסיהקרנותכלעבודהביטחוןלכריתיוקצההעקרונות,מכתבפיעל _, ,
ריבית 4%בתוספת , 2009ינוארחודשבגיןלמד,דצמודש"חמיליארד 11שלמרביסכום

העקרונות.במכתבכמפורטמסוימיםאירועיםבהתקייםיותאםזהסכוםשנתית.

( 
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המיוחדהמנהלדוח

המרביהסכוםכיהאוצרבמשרדהתקציביםעלהממונההודיע 2010ביוני 13מיוםבמכתב
 320שלבסכוםיועלההעקרונותבמכתבכאמורשבהסדרהותיקותהפנסיהלקרנותשיוקצה
שינוי.כליחוללאהעקרונותבמכתבהאמורביתרוכיש"ח,מיליוני
הקרנותבמאזניביטויניתןוחיסכון,ביטוחההון,שוקעלהממונהלהנחייתבהתאם

הסיועסכוםלכן,בהתאםהעקרונות.במכתבלאמור 2008משנתהחלשבהסדרהוותיקות
והאקטוארים.הכספייםבדוחותנכללהביטחוןכריתבגין

הוועדההאוצר.לשרשלההסופיהדוחאתהציבוריתהוועדההגישה 2011באוגוסט 7ביום
שבהסדרהוותיקותהקרנותגירעוןכיסוילצורןתשמשהביטחוןכריתכיהמליצההציבורית

לחישובבסיסחיתהאשר , 4%שלצמודהלריביתביחסוזאתהריבית,בעקוםמירידההנובע
בהמלצותכן,כמולהן.שנקבעהההבראהתכניתבמסגרתהקרנותשלהאקטואריהגירעון
 11שלסךעליעמודהביטחוןלכריתשיוקצההמרביהסכוםכינקבע,הציבוריתהוועדה
 , 2009ינוארלחודשהמדדלעומתלצרכן,המחיריםלמדדצמודכשהואש"ח,מיליארד
שנזכרתהביטחוןכריתלסכוםהאמור.מהמועדלשנה 3.48%שלבשיעורריביתובתוספת
במכתבוכאמורש"חמיליוני 320שלסכוםלהוסיףישכאמורהציבוריתהוועדהבהמלצות

 . 2010ביוני 13מיוםהאוצרבמשרדהתקציביםעלהממונהשל

קרן 2959/11בבג"ץהמדינהמטעםמקדמיתתגובההוגשה 2011ביוני 16ביוםכייצוין,עוד
ביןהמדינה,הודיעהבמסגרתהאשרואח',האוצרשרנגדואח'הוותיקהעתודותהפנסיה
תזכירשיופץלאחרראשית,בחקיקההציבוריתהוועדההמלצותאתלעגןבכוונתהכיהיתר,
והערות.לעיוןהממשלהמטעםחוק

אשרחוק,תזכיר 2012בינואר, 3ביוםהאוצרמשרדפרסםכאמור,המדינהלהודעתבהתאם
והכלליםהעקרונותשלקביעתםלצורןוזאתהפיקוח,לחוקשוניםמוצעיםתיקוניםכלל

אתלמתןבמטרהשבהסדרהוותיקותהפנסיהלקרנותהמדינהמתקציבסכומיםלהקצאת
בקרנות.העמיתיםזכויותעלהריביתבעקוםהשינוייםהשפעת

( 

לחוקהמוצעיםהתיקוניםאתחקיקהלענייניהשריםועדתאישרה 2012בפברואר 16ביום
לענייןהוראותהיתר,ביןכוללת,החוקטיוטתהחוק")."טיוטתאו"הטיוטה"(להלן:הפיקוח
וזאתבטיוטה,לכןהקבועיםהתנאיםבהתקייםהפנסיה,לקרנותשיוקצוהסכומיםחישוב
לדוח 10בנוסחהביטוילידישבאוכפיהציבורית,הוועדההמלצותאתהתואםבאופן

הטיוטה,להוראותבהתאםהוועדה.

זהסכוםש"ח.מיליארד 11.32שלסכוםעליעמודהביטחוןלכריתשיוקצההמרביהסכום
בשיעורריביתובתוספת , 2009ינוארחודשמדדלעומתבמדדשחלהשינוישיעורלפייעודכן

האמור.מהמועדלשנה 3.48%של

הצפויהלירידהתותאםהביטחוןכריתתקרתגובהולפיההוראה,החוקבטיוטתנכללתכן
בטיוטההקבועיםלמנגנוניםבהתאםוזאתקצבאות,תשלוםבשלהקרנותבהתחייבויות

נוסףסיועכלכיהחוקבטיוטתלקבועמוצעעודזה.לענייןבההקבועיםלסייגיםובכפוף
כריתחשבוןעליבואשיינתן,ככלהמוצע,התיקוןקבלתמועדלאחרשבהסדרלקרנותשיינתן

הביטחון.מכריתיופחתהנוסףהסיועשסכוםכןהביטחון,

( 

הערותיהןאת , 2012בינואר 25מיוםבמכתבןהאוצר,משרדבפניהביאושבהסדרהקרנות

החקיקהבמסגרתלקבועמקוםאיןכיהיתר,ביןהקרנות,ציינוהאמורבמכתבהחוק.לתזכיר
בתקרתהמוצעתההתאמהלענייןזהובכללהחוק,בתזכירהנכללותשונותהוראותהמוצעת

בעתידשיינתןהנוסףהסיועהפחתתלענייןהקרנות,בהתחייבויותלירידההביטחוןכרית
הביטחוןכריתלסכוםשתתווסףהריביתגובהלגביוכןהביטחון,כריתמסכוםשיינתן)(ככל

בענייןהקרנותלעמדתבהתאם 4%שלבשיעורריביתבמקום 3.48%שלבשיעורריבית(היינו
העקרונות).במכתבוכאמורזה

מנהללהןמונה(שלאהאחרותהוותיקותוהקרנותהאוצרמשרדביןדיוניםסבבלאחר
שבהסדר.ולקרנותהאחרותלקרנותנפרדפרקהכוללתמעודכנת,חוקטיוטתגובשהמיוחד),
 . 2012ביולי 22ביוםלחקיקהשריםועדתע"יאושרהזומעודכנתטיוטה
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

לענייןהפיקוחחוקלתיקוןהממשלתיתהחוקהצעתברשומותפורסמה 2012בנובמבר 5ביום
בכנסת,אושרה 2014בפברואר 3ביוםהמאוזנות.ולקרנותשבהסדרלקרנותהביטחוןכרית

הממשלתית.החוקהצעתראשונה,בקריאה

1"" 

כהפרשהחוק,בהצעתכאמורמחושבהביטחוןכריתבגיןהמאזן,ליוםהעתידי,הפיצויערן
להלן:הסעיפיםשניבין

ליוםהריביותווקטורלפיתינההסיכוןחסרתהריביתכאשרהמאזן,ליוםאקטואריגירעון . 1
המאזן.

בשיעורקבועהריביתלפיתינההסיכוןחסרתהריביתכאשרהמאזן,ליוםאקטואריגירעון . 2
4% • 

פיעלהמחושבשבהסדרהותיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתתקרתשלההוגןהשווי
ש"ח.מיליארדי 30.6כ-הואהריביתבווקטורמהווןההוןאזילתבמועדהעתידישוויה

\" 

בהצעתהמפורטותלהוראותלבובשיםזהירות,ומטעמילעילכמפורטהנסיבותבשלכן,כמו
ריביתתיווסףהאמורשלסכוםכןהביטחון,לכריתשיוקצההמרביהסכוםחושבהחוק,

 4%שלבשיעורריביתבהנחתמבוצעהיהשהחישובככלכייצויןלשנה. 3.48%שלבשיעור
כריתמסכוםגבוההביטחוןלכריתהמוקצההמרביהסכוםהיההעקרונות,מכתבלפילשנה

שלבשיעורריביתנושאהאמורהסכוםולפיובפועל,שנערןהחישובלפיהמתקבלהביטחון
החוק.להצעתבהתאםלשנה 3.48%

ביוני, 30עד 2009מינוארהתקופהעבורהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםהעברפיצויערן
 .ח'ש'מיליוני 22,893כ-שלסךעלעומד 2015

( 

ביוםהגיעשבהסדר,הותיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתמתוןהמחושבהפיצויסך
 .ח'ש'מיליוני 15,809לכ- 2015ביוני, 30

עודף.תיצורולאהגרעוןלאיפוסעדתהיההביטחוןכריתהוספת

שבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהביטחוןמכריתהסכומיםחלוקתאופןכייצוין
אחתבכלזהההואברוטו,הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכןנעשית

ביטוחההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםתינהזוחלוקהשיטתשבהסדר.מהקרנות
 . 2013באוגוסט 27מיוםהמיוחדלמנהלבמכתבוכאמורוחיסכון

( 

(, 

( 

\ 

( 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

הפנסיהקונותשלתמציתיתיאור .ך

הפנסיהקרנותשלארגונימבנה . 1.1

מיוחדמנהלמינוי . 1.1.1

הקרנותכלשלמיוחדכמנהלאורבןיואבמרמכתן 2011באוגוסט, 1מיוםהחל
שבהסדר.הוותיקות

"כלהמיוחדלמנהלמוקניםהפיקוח,לחוק )ב(-70וו 78סעיפיםלהוראותבהתאם
לוועדותשלו,לדירקטוריוןבמבטח,עסקיםלמנהלשישוהתפקידיםהסמכויות

הנוגעיםהמיוחד,המנהלשלנוספיםתפקידים ." ...שלוולדירקטוריםשלוהדירקטוריון
 T'1פרקבהוראותקבועיםשבהסדר,הוותיקותהקרנותעלהחלתההבראהלתכנית
וכןהאחיד;התקנוןיישוםומכירתם;מימושםתקרן,נכסיאיתורובהםהפיקוח,לחוק

שבהסדר.הוותיקותהקרנותשלהמשותףהתפעולמימוש

מנהלתועדת . 1.1.2

הקרנותלכללבדימוסשופטבראשותמנהלהועדתמונתההפיקוח,חוקהוראותלפי
בהתאםהנהלתלרעדתהנתונותהסמכויותכלהמנהלהלרעדתשבהסדר.הוותיקות

בנוסף,כספיים.דוחותואישורחשבוןרואהמינויהיינוהפיקוח,לחוק )ד( 72לסעיף
בחוקכנדרשהמיוחד,המנהלשתכיןההתייעלותתוכניתאתלאשרהםתפקידיה
בדברהמיוחדהמנהלהמלצותאתלאשרוכןהמפקח,לאישורהגשתהבטרםהפיקוח,
הפיקוח.בחוקלנדרשמעברהפנסיה,בקרנותנוספיםהבראהמהלכיביצוע

המנהלה:ועדתחברי
יו"ר.-לויטישי(בדימוס)השופט

חבר.-אביטלשמואלמר
חבר.-ארבלגדמר

השקעותועדת . 1.1.3

ועדתלמנותמנהלתחברהשלדירקטוריוןעלגמל,הפיקוחלחוק 11סעיףהוראותלפי
השקעותועדתלמנותהדירקטוריוןורשאיהחברה,שבניהולגמלקופתלכלהשקעות

ועדתחברירובסעיף,אותולהוראותבהתאםכאמור.גמלקופותלמספראחת
בחוקהמונחכהגדרתחיצוניים,כדירקטוריםלכתןכשירותבעלייתירההשקעות
כ"נציגיםהכנסהמסובתקנותגמלהפיקוחבחוקוהמוגדרים '-1999התשנ"טהחברות,

חיצוניים".

מיוחדמנהללהמונהאשרגמלבקופתכינקבעהכנסה,מסלתקנות ) 1(ב 3ת 41בתקנה
עלהמפקחבאישורההשקעות,ועדתחבריאתהמיוחדהמנהלימנההפיקוח,חוקמנח

וכיו"רהוועדה,כיו"רלאאןההשקעותבוועדתכחבריכהןהמיוחדוהמנהלהביטוח,
חיצוני.נציגיכהןהוועדה

ודרכיהועדההתכנסותדרכימינויים,דרכיהועדה,חבריכשירותלענייןהוראות
הכנסה.מסבתקנותמצויותעבודתה
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלזרח

הכנסה,מסובתקנותגמלהפיקוחלחרק )ב( 11בסעיףקבועיםההשקעותרעדתתפקידי
שקבעהכוללתהמדיניותבמסגרתהקופהשלהשקעותמדיניותקביעתועיקירהם:

טרםההשקעותרעדתשלמראשאישרוהטעונותעסקאותסרגיקביעתהדידקטרדירן;
מראשאישרוהטעוניםשוניםמסוגיםעךדבניידותההחזקהשיעודיקביעתרכןביצוען,

מרבישערדקביעתעתידיים;וחוזיםאופציותשלבסיסנכסיקביעתרכישתם;בטרם
למכרושניתןעדךניידותסרגיקביעתעסקאות;במסגרתלהעמידשניתןבטרחותשל

ופיקוחההשקעותמידניותביישרםבהשקעות,העוסקיםתפקידיםבעליהנחייתבחסד;
לבחינתמידהאמרתקביעתמטעמם;השקעותהמנהליםגרפיםהנחייתארעליהם
החלטותקבלתההשקעות;לניהולונהליםכלליםגיבושההשקעות;מדיניותיישרם

שיוטלאחדתפקידכלביצועמוחזקים;בתאגידיםשליטהבאמצעילשימושהנרגעות
ההון.שרקעלהממונהארהמיוחד)(המנהלהדידקטרדירןע"י

'~ -
נותנות(שלהןהגמלובקרפדתבקרנותהשקעותניהול 2007בינואר, 1מיוםהחל

לקרנותהמאוחדתההשקעותחטיבתבאמצעותמתבצעניהול)שידרתיהקרנות
שבהסדר.הוותיקותהפנסיה

רעדהכלכאשדהשקעה,רעדותשתימונוהמאוח,דהכוללההשקעותמעדךבמסגרת
להלן:כמפרוטגמלקרפדתו/ארקרנותלמספרהנרגעותבהשקעותמטפלת

c·· 

שנים:שלרששללתקופההשקעהרעדותשתיהרכבעודכן 2013ביוני,וביום

אגדבנין,חקלאים,מבטחים,הפנסיה:קרנותשלבהשקעותהמטפלתאחתרעדה
הם:וחבריהוהדסה,

 :הורעדהחברה :)
חיצוני.ונציגהרעדהי'ר'ד-אדיאביורםמד
חיצוני.נציג-מכנסדואימד

חיצוני.נציג-לינצ'בסקינידמד
המיוח.דהמנהל-ארדבןיואבמד

( 

כלשלובהשקעותןקג"מ,מקפתהפנסיה:קרנותשלבהשקעותמטפלתשניתרעדה
הם:וחבריהניהול,שידרתישבהסדרהוותיקותהקרנותנותנותשלהןהגמלקרפדת

 :הרעדהחברי
חיצוני.ונציגהרעדהי'ר'ד-אלשיןיוסףמד
חיצוני.נציג-שלרשבןאיילמד
חיצוני.נציג-ןןלפמןדונןמד
המיוח.דהמנהל-ארדבןיואבמד

\ 
ההשקעותרעדתתינה"נתיב"הפנסיהקרןשלבהשקעותיההמטפלתההשקעותרעדת
השקעות"הראלמקבוצתבע"מ",פנסיהקרנותניהול"הראלהמתפעלתהחברהשל

 ."מ'ע'בופיננסיםביטוח

( 

מהורתשבניהולןהגמלקרפדתרכןנתיב)(למעטשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
גמל)(קרפדתפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבתקנותכהגדרתהמשקיעים""קבוצת

 .-2012התש'ע'במוסידים),גרפיםעלהחליםהשקעה(כללי

( 

ו
(, 



המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקונות-עמיתים

ביקורתועדת . 1.1.4

 . 2008נמוס 1ביוםההוןשוקעלהממונהיידעלמונתהביקורתועדת
חיצוניים:חבריםשנימונההוועדה

השחר.איתןמרהועדה-יו"ו
נהיו.יוסימרועדה-חנו

הביקורת:ועדתתפקידיואלה

וממצאיהםהפנימיהמנקרשהגישבדוחותדיון-הפנימיהמנקרבדוחותדיון 1.

ההמלצות;ויישוםבדוחותשנמצאוהליקוייםתיקוןאחומעקבוכן

המנקר;ור'חומכתניהמנקרור'חענודתאגבשעלומהותייםבליקוייםדיון

הפנימי;המנקרשלתלותאיעלשמירה

נושאיעלהקרן,עלהחליםואתייםמקצועייםוכלליםידןהוראותקיוםבחינת
עובידה;ועלנחמשרה
היקףלרבותהפנימית,הביקורתשלותקופתיתשנתיתענודהתכניתאישור

וכןהנושאיםלכלכיסויקיוםלענייןובחינההנושאיםביצועתדירותמשאבים,
הענודה;תכניתיישוםאחרמעקב

ו/אוהמיוחדהמנהללדרישתבהתאםהיוםלסדוהעוליםנוספיםבנושאיםדיון
הממונה;

הפנימי.המנקרשלפיטוריןאומינוינדברהמלצה

1: 

.2 

.3 

.4 

.5 

.6 

.7 

בישיבותהשנה.כללאורןמראשומוגדריםקבועיםהביקורתועדתהתכנסותמועדי
הביקורתשלענודהתוכניתנסטאטוסוהןהביקורתבדוחותהןדיוניםמתקיימים
 ' )הפנימית.

הפיקוחלתקנות 19נתקנהמוגדריםהפנימיתהביקורתומעוןהביקורתועדתתפקידי
במסגרתומוסדרים-2007התש'ס'זוועדותיו),(דירקטוריון(ביטוח)פיננסיםשירותיםעל

וכןהממונהבהוראותהועדה,חברישלהמינוינכתב , 2007-9-14מוסדייםגופיםחוזר
שבהסדר.הקרנותשלפנימיתביקורתבנהלי

החברהמטרות . 1.1.5

( 

גמלוקופותפנסיהקרנותולקייםלכונןלייס,דחינךהקרנותשלהעיקריותמטרותיהן
הצוןר.לפי

לקרנותאחידתקנוןהביטוחעלהמפקחהתקיןהפיקוח,חוקלהוראותבהתאם
תוכניותהקרנותכיוםמנהלותהאחידהתקנוןבמסגרתשבהסדר.הוותיקותהפנסיה
גמלהפיקוחוחוקהפיקוחחוקלהוראותובהתאםמקיפה,פנסיהותוכניותיסודפנסיה

פיו.עללפעולמחויבותהן
אוהקונותלתקנוןבהתאםהנקבעותחוזיותזכויותהןבקרנותהמבוטחיםזכויות
לעת.מעתשיהיהכפיבנוסחוהמבוטח,חברנחהקופה
ביןההדדיתוהערנותהשוויוןעקרוןבסיסעלפועלתותיקיםלעמיתיםהפנסיהקרנות

חדשים,מבוטחיםמקבלותאינןהפנסיהקרנותהממשלה,להחלטתבהתאםהעמיתים.
מתוםשנתייםחלפוולאי 1995שנתלפניתקציביתלפנסיהשהצטרפומבוטחיםלמעט
התקנון.להוראותבכפוףתקציבית,בפנסיההאחרוןהחודש

(_ 
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המיוחדהמנהלדוח

האחרוןהכספיהדוחמאזמיוחדיםארועים . 1.2

הפנסיהקרנותשלמחדשארגוןלרבותהאחרון,הכספיהדוחמאזמיוחדיםאירועיםלהלן
אובבעלותמהותייםשינוייםעבודה,סכסוכישננקטו,התייעלותאמצעימנהלת,חברהו/או

חברות:רכישתבהנהלה,

האירגוניבמבנהשינויים . 1.2.1

הדוח.בתקופתהארגוניבמבנהשינוייםהיולא

תוכנה . 1 • 2.2

בעקיפיןהמוחזקתבתחברהחינההחברה)-(להלןב'ע'מעתיידותטכנולוגיותאופאל
מבטחים.הפנסיהקרןידיעל 100%בשיעור
שוטפיםמחשובשרותישבהסדר,הותיקותהפנסיהקרנותלכלמספקת,החברה
מפנה").(להלן-"מערכתזכויותלניהולהחדשההליבהמערכתבהקמתוליוויותמיכה
מפנה.במערכתוהדסהקג"ממקפת,מבטחים,הקרנותפועלותהדוחתקופתבמהלך
לפעול.הישנהמקפתמערכתהפסיקההדוחתקופתבמהלך

 ) 2.33% (בחסרגמוליםדמיתשלום-הדסהלעובדיהפנסיהקופת . 1 • 2.3

הדסהלעובדיהפנסיהבקופת(הדסה)המעסיקשלהגמוליםדמיהפרשותלענייופרוט
הכספייםלדוחות )ג( 14בביאורראו-זהלענייוהמתנהלהמשפטיההליךלגביוכן

הקופה.שלהבינייםבדוחות 7ובביאורהדסהלעובידהפנסיהקופתשלהשנתיים

קיבוציומתןמשא . 1 . 2.4

הפנסיהבקרן 2011בספטמבר 12מיוםהקיבוציההסכםשלתוקפוסיוםבעקבות
מבטחים.עובידנציגותלביןההנהלהביןומתןמשאנערךמבטחים,

העובדים.ונציגותהכלליתההסתדרותעםקיבוציהסכםנחתם 2015ביולי 29ביום

מחקרים . 1.2.5

שלמקיףמחקר 2013-2014השניםבמהלךנערך 2013-3-1פנסיהלחוזרבהתאם
בינואר, 28ביוםהמאזן.לחישובהקרןאתהמשמשותוהכלכליותהדמוגרפיותההנחות

פורטואשרלהנחותבהתאםהמאזניםאתלערוךהאוצרממשרדאישורהתקבל 2015
עלאקטואריתהערכהחינםהמאזןליוםהפנסיוניותההתחייבויותהקרנות.בבקשת
בהתאםנערך 2015ביוני, 30מאזן . 2014בדצמבר, 31ליוםהאקטואריהדוחבסיס

המעודכנות.להנחות

"ערר'מסוגמיועדותחובאגרות 1 • 2.6

מסוגמיועדותחובאגרותלראשונה,אגדהפנסיהקרןרכשההדוחתקופתבמהלך
"ערר'.

חלקהגושחברותפרוק 1.2.7

כתוצאהנתיב.שלחלקהגושחברותלפירוקהחלטההתקבלה 2015ביולי, 22בתאריך
נתיב.הפנסיהלקרןאלוחברותשמחזיקותהמגרשיםיועברומכך

הפנסיהחטיבתמנהל 1 . 2.8

הפנסיה.חטיבתכמנהלעזריריבלחברההצטרףהאחרוןהרבעוןבמהלך
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השקעותמנהליתגמולמדיניות 1.2.9

כפיהעמיתים,שלהפנסיהזכויותלהבטחתפועלותשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
באופןנכסיהןעלתשואהלהשגתהקרנותפועלותכ,ןלצורןהאחי.דבתקנוןשנקבעות
ביישוםהאחי.דהתקנוןהוראותלפילכןלזכאיםהקצבאותתשלוםאתשיאפשר
לרשותהעומדיםהנכסיםומהותהיקףהיתר,ביןבחשבון,מובאיםההשקעותמדיניות
אפיקילענייןהדיןהוראותוכןמראשהנקבעותסיכוןרמתמגבלותהפנסיה,קרנות

השונים.ההשקעה

עלהןעובדיםאותםנמדדיםההשקעות,חטיבתעובדישלהתגמולמדיניותבמסגרת
לעמידההכוללתתרומתםעלוהןלאחריותםהנתוניםבתחומיםהמקצועייםביצועיהם

שנה.מדיהנקבעיםביעדיםהחטיבהשל

לענייןלזמןמזמןשנקבעיםביעדיםהעמידהאתבחשבוןמביאההתגמולמדיניות
היעדיםעלהעולותתשואותהשגתעלואףהקרנות,נכסישלההשקעותעלהתשואה
לאופיבהתאםטווחארוכתהתנהלותלהבטיחבצורןבהתחשבוזאתכאמור,שנקבעו
מחושבותהפיננסיותהמידהאמותוהפנסיונרים.העמיתיםכלפיההתחייבותולמהות

נעשיתהביצועיםמדידתכילהבטיחכדילפחות,שניםשלוששלתקופהפניעל
ייחוסלמדדיבהשוואההיתר,ביןנגזרת,התגמולמדיניותבנוסף,טווח.ארוכתבראיית

חטיבתשלברמההאישית,ברמההפעילותאופןשלבחינהכוללתוהיאולגנטיים,
ביעדים.העמידהלענייןהאיכותיובהיבטההשקעות

(חוזר 2014באפריל 10ביוםמוסדיים"בגופיםתגמולמדיניות"חוזרפרסוםבעקבות
וחיסכוןביטוחההון,שוקאגףעםבתיאוםשבהסדר,בקרנותבחינהנערכת ,) 2014-9-2
להוראותבהתייחסהנדרשותוההתאמותהתגמולמדיניותלענייןהאוצר,במשרד
שבהסדר.הקרנותשלהמיוחדיםבמאפייניםובהתחשבהאמור,החוזר

וחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהחוזרי . 1.3

להלן:המפורטותההנחיותפורסמולאחריה,בסמוךאוהדוח,תקופתבמהלן

מוסדי-תיקוןבגוףולמבוטחיםלעמיתיםרבעוניודוחשנתידוח . 1.3.1
 . 18.3.2015מיום 2015-9-13חוזר . 26.1.1.15מיום 2015-9-2חוזר
ודוחשנתידוחשעניינו 2014-9-2מוסדייםגופיםחוזרפורסם 2014ביולי, 23ביום

החוזרהוראותמיישוםכתוצאהשעלוהשוניםהגופיםפניותלאורלעמיתים.רבעוני
והבהרות.תיקוניםמספראלובחוזריםהממונהפרסם 2014לשנתהשנתיהדוחלגבי

החוסכיםמחשבונותהמנוכותישירותהוצאותעללציבורדיווח . 1.3.2
 . 19.2.2015מיום 2015-9-8מוסדייםגופיםחוזר

ביצועבשלישירות(הוצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות
גוףרשאיישירותהוצאותאלוקובעות-"התקנות")(להלן 2008התשס"ח-עסקאות),

נקבעהבנוסף,הניהול.לדמימעברוהמבוטחיםהעמיתיםמחשבונותלנכותמוסדי
מנכסילגבותשניתןמסוימותישירותהוצאותלשיעוראחוז 0.25שלתקרהבתקנות

הכספייםבדוחותומתומצתחלקיבאופןכיוםמופיעאלוהוצאותעלהדיווחהחוסכים.
לעמית.ובדוח
שקוףפיקוחמנגנוןוליצורלציבורהמוצגהמידערמתאתלהגבירהצורןנוצרלפיכ,ן
בשלהנגבותהישירותההוצאותמרכיביאתלפרטמשמע,אלו-הוצאותלגבייתביחס
החוזרהוראותהאמורה.לתקרההתייחסותתוךהמוסדיים,בגופיםעסקאותביצוע

הקרנות.ע"יהמנוהלותהגמללקופותרקרלוונטיות

ביטוחוחברותפנסיהקרנותגמל,קופותלגביחודשידוח . 1.3.3
 . 26.2.15מיום 2015-9-9מוסדייםגופיםחוזר

לגופיםהחודשיתהדיווחמתכונתאתולהסדירלאחדלעדכן,נועדוזהחוזרהוראות

וחסכון.ביטוחההון,שוקעללממונההנשלחיםהדיווחיםאיכותאתולשפרמוסדיים
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i 

 2015בנובמבר-1מהפנסיוני-החלהחיסכוןבשוקונתוניםמיזעלהעברתאחידמבנה . 1.3.4
 • 1.3.2015מיום 2015-9-10מוסדייםגופיםחוזר

מיזעיצרניביןונתוניםמיזעלהעברתאחידפורמטהגדרתהיאהחוזרשלמטרתו
סכימתהנתונים,מבנההגדרתתוךהפנסיוני,החיסכוןבתחוםהשוניםוצרכניו

מיזעלהעביריששבהתקיימותןוהנסיבותהמועבריםהשדותתוכןהנתונים,
עלמבוססויהיהאחיזהבמתכונתיועברוצרכניוהמידעיצרניביןהעוברמיעזכאמור.
מיזעכ,ךהנתונים.תוכןלגביגמישותהמאפשרמוגדר,במבנהאלקטרוניקובץ

ניתןיהאפנסיוניים,מוצריםומספרלקוחחשבונותמספרלקוחות,למספרהמתייחס
כךומאובטחת,מוצפנתנתוניםתקשורתבאמצעותיועברהמיעדאחז.בקובץלהעברה

הנמען.הרשאתללאאליולגשתיהיהניתןשלא
להלן:המפורטיםלממשקיםבהתאםבחלקיםיפורסםהאחידהמבנה

שביקשלחוסךלהעבירמוסדיגוףשעלהמידעפרטיאתקובע-אחזקותממשקא.
סטאטוסלהציגמנתעלרישיון,לבעלאומרכזיתפנסיוניתמסלקהבאמצעותזאת

צבירותלגבימיזע(לרבותהשוניםהפנסיונייםמוצריועללקוח,נתונישלעדכני
מסוים.חתךלתאריךנכוןהחיסכון),

רישיוןלבעללהעבירמוסידגוףשעלהמידעפרטיאתקובע-ייעוץטרוםממשקב.
לראשונה.פנסיונישיווקאופנסיוניייעוץלמתןההכנהבשלב

מוצריםביןכספיםהעבותבעתשיועברוהמידעפרטיאתקובע-ניודממשקג.

שונים.מוסדייםגופיםוביןשוניםפנסיוניים

לגופיםלהעביררישיוןבעלישעלהמיעדפרטיאתקובע-אירועיםממשק.ז
וכןממוכן,באופןפנסיונייםמוצריםשלוהפקהקליטהלאפשרבמטרההמוסדיים,

לקוחותשביידפנסיונייםבמוצריםשינוייםביצועלצוךרשיועברוהמידעפרטיאת
לקוחות.עבורפנסיונייםמוצריםלניהולהרלוונטייםבנתוניםאו

והפקדותתשלוםתהליכיבגיןהנדרשיםהמיעדפרטיאתקובע-מעסיקיםממשקה.
במסגרתשונים.פנסיוניםמוצריםביןהפקדותפיצולבעתלרבותפנסיוני,לחיסכון
מבנההקבצים,שמותמבנהלמעסיקים.החוזרההיזוןנושאגםמטופלזהממשק

מןאחזבכלמיזעיועבושבהתקיימןוהנסיבותהרלוונטייםהמידעפרטיהנתונים,
זה.לחוזרהנספחיםבמסגרתיפורטוממשקים),(להלן-לעילהמנוייםהממשקים

( 

( 

מוסדיגוףשלאינטרנטבאתרנדרשמיזע . 1.3.5
 • 4.3.2015מיום 2015-9-11מוסדייםגופיםחוזר
אתרבאמצעותהציבורלרשותלהעמידמוסידגוףשעלמינימלימיעזקובעזהחוזר

האינטרנט.

\ 

(קודקס)המאוחדהחוזר . 1.3.6
 • 9.3.2015ביוםפורסם
שבחוזריהוראותומשלבההון,שוקעלהממונההרואותכללאתמרכזהמאוחדהחוזר

שלהראשוןתחילתומועדחדשות.הוראותמספרוכןבמשמעותן,שינויללאהמקור,
הממונההוראותיותר.מאוחרשתוקפןהוראותישנןאולם , 1.4.2014תינוהחוזר
אתמחליפותהתחילה,יוםלפנישהוצאובחוזריםומקורןהמאוחדבחוזרשובצו

התחילה.מיוםהחלהמקורחוזריהוראות
מדורגת.בצורההמאוחרהחוזרמפורסםוהיקפןההוראותריבויבשלהדברים,מטבע
עדכוניםעבוררקמובא(פירוטכהעזפורסמואשרלקרנותהרלוונטייםהחלקיםלהלן

הדיווח):בתקופתשבוצעו

מבקר.חשבוןרואה-ופרק ' 1חלק , 5שער
פנימית.ביקורת- 8פרק ' 1חלק , 5שער
סיכונים.ניהול- 10פרק , 1חלק , 5שער
מזיזה.- 1פרק , 2חלק , 5שער
השקעה.נכסיניהול 4-פרק , 2חלק , 5שעו

למתן(כלליםהשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהרואותתיקון •
 : 10.5.15מיום 2015-9-20מוסדייםגופיםחוזרמוסידים),גופיםידיעלאשראי
קביעתללווים,אשראילמתןפנימיותמגבלותהנהגתלענייןהוראותקובע
מקויםוהגדרתמותאמותלהלוואותואנליזהחיתוםנהלישלנוסףנדבך

הנחיותמגזירבנוסף,שנתקבלה.ערבותעללהסתמךמוסידגוףרשאישבהם
גילויוחובתמידילפירעוןתניהשלהפרתהבעתפעולהלזךרבנוגעכלליות
בתאגי.דשליטהמניותרכישתלמימוןשנלקחלאשראיביחס

( 

(, 
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מותאמת(הלוואההשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
חוזרבקשיים).שהיהבתאגידשליטהולבעלבתאגידשליטהובעללתאגיד
 : 10.5.15מיום 2015-9-21מרסדייםגרפים

שנותנים ) tailor made (המותאמותההלוואותבהיקףהגידולמגמתבעקבות
בהלוואותמוסדייםגרפיםהשקעתאופןלבחינתורעדהמונתהמוסדיים,גרפים

ודרכיראויה,הסדרהלהציעמנתעלגרלדשמידט")"רעדת(להלן:מותאמות
אתהגישהגרלדשמידטרעדתהגדל.הפעילותהיקףאתשיהלמועבודה

 • 2014אפרילבחודשהמלצותיה
בשניםבישראלהעסקיהחוץ-בנקאיהאשראישרקהתפתחבמקביל,

ולאוןרהאשראיהעמדתבשלבהסיכוניםאתלהפחיתהצוןררעלההאחרונות
החוסכיםכספיעלבשמירההוודאותהגברתלטובתזאתכלהחרב,חיי

הסדירלבחינתהורעדההרקמהכןלשםהמוסידים.הגרפיםבידיהמנוהלים
המלצותיהאתהגישהאבזורןרעדתאבזורן")."רעדת(להלן:בישראלחרב

 . 2014נובמברבחודש
הלוואותמתןבעתמוסדייםגרפיםעלחליםאשרבתנאיםדןזהחוזר

שקדמובשניםבקשייםהיוברהשליטהבעלארהואאשרלתאגידמותאמות
ההלוואה.למתן

להשתתפות(תנאיםהשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
 : 10.5.15מיום 2013-9-25מוסדייםגרפיםחוזרקונסורציום)",בעסקת

וסינדיקציהקרנסררצירםבעסקאותמוסדייםגרפיםבהשתתפותדןזהחוזר

המוסדייםהגרפיםשלחלקםגדלהאחרונותשבשניםהעובדהלאור
אתהחוזרקובעבעשייתן,הכרוכהוהמורכבותעסקאותבאותןהמשתתפים

בהן,מוסידגרףלהשתתפותהכללים

עשריםמעל(החזקההשקעהבכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
מיום 2015-9-24מוסידיםגרפיםחוזרתאגיד)",שלשליטהבאמצעיאחוזים
10.5.15 : 
יידעלשליטהאמצעילהחזקתמתייחסתגרלדשמידטרעדתמהמלצותאחת
בידר.לחיובערובהשהיושליטהאמצעימימושעקבמוסדיגרף

האחרונות.בשנים lהחרבהסדריריבוילאורתוקףמשנהמקבלתזרהמלצה
החרב,הסדרבמסגרתיקבלמוסדיגרףשברתרחישלהיווצריכולחרבבהסדרי
ההחזקהשיעורשבפועלכןההסדר,נשואהחרבאתשהנפיקמהתאגידמניות
לתקנות 12בתקנההקבועאחוזים 20שלמשיעוריחרוגהמוסדיהגרףשל

מוסדיים),גרפיםעלהחליםהשקעה(כלליפיננסייםשירותיםעלהפיקוח
 2012התשע"ב-

פנסיה.לקרןהוראות- 6חלק , 6שער
פנסיה.קרןארביטוחקופתשאינהגמללקופתהוראות-וחלק , 6שער

( 

( 

( 

( 

מרסידים-תיסרזגרפיםעל-יידהיזזהרואותיישרםעלשכתיזרח . 1 . 3 .ו
 2015-9-25מוסדייםגרפיםחוזר
זרחותהאוצרבמשרדוחיסכוןביטוחההון,שרקעללממונהמגישיםמוסדייםגרפים

שעניינו 2013-9-12מס'חוזראלו.לזרחותנלוויםודיווחיםושנתייםרבעונייםכספיים
הנלוויםבידווחיםכיקובעמוסדיים"גרפיםידיעלהדיןהוראותיישרםעלשנתי"זרח

בנושאיםהדיןהוראותליישרםהנרגעמידעגםמוסדייםגרפיםיעבירוכספייםלזרחות
מעתיעודכנואלוכרשאיםכירכןעמיתיםזכריותהשקעות,תאגידי,ממשלכגרן:שונים
הדיןהוראותיישרםחוזראתלתקןזה,חוזרמטרתהממונה.עדתשיקוללפילעת,

בתחוםבנושאיםדיווחגםכוללהמעודכןהנספחלחוזר.א'כספחאתולהחליף
הרן.והלבנתפנימיתאכיפהצירת,תכניתהפנימית,הביקורת

( 

( 

 1.1.16מידםהחלמרכזית-פניסוניתסליסהבמערכתשימושחרבת . 1.3.8
 • 28.5 • 15מיום 2015-102מוסידיםגרפיםחוזר
בשוקההתפתחויותרקערעלככלל,האחרונותבשניםהטכנולוגיותההתפתחויותלאור

סליקהמערכתשלפעילותההסדרתלשםהחרקתוקןבפרט,הפנסיוניהחיסכון
להוזילהעבודה,תהליכיאתלייעלכרעדהפנסיוניתסליקהמערכתמרכזית.פנסיונית
ולאפשרפנסיוניושירוקפנסיוניייערץלמתןאחידהאיכותיתתשתיתליצורעלויות,

אלו,מטרותלטובתשלהם.הפנסיונילחיסכוןביחסמושכלתהחלטהלקבללחוסכים
פנסיוניתסליקהמערכתבאמצעותפעולותמספרלבצעמחריביםמוסדייםגרפים

 • 2013-9-18חוזראתמבטלזהחוזרמרכזית.
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המיוחדהמנהלדוח

ממונפותהלוואות . 1 • 3.9
 . 10.5.15מיום 2015-9-22מוסידיםגופיםחוזר
ממונפותהלוואותמתןטרםהשקעותועזתחובותלענייןהוראותמסדירזהחוזר

מוסיד.גוףשנתןממונפותהלוואותאודותלוועדהידווחונושאי

1" 

מוסידגוףחלקכטלנהםחובהסדריאודותלממונה.ידווח 1.3.10
 • 10.5.15מיום 2015-9-19מוסדייםגופיםחוזר

הרגולטוריהפיקוחאמצעיאתלייעלמנתעלכיהוצעאבזורן,ועזתהמלצותבמסגרת
עללממונהלזורחחובבהסדרהמעורבגוףיידרשמוסדי,גוףידיעלהניתןאשראיעל

הידווח.אתמסידרחוזרבהסדר.השתתפותו

מוסידגוףעלי-ידצבורהמיתרהניהולדמיבגיית.דת 1.3.11
 • 24.4.15מיום 2015-9-17מוסדייםגופיםחוזר
צבורהמיתרהניהולזמישלוידווחלחישובאחיזהזרןלקבועחינהזהחוזרמטרת
הגמל.בקופותעמיתיםשל

( 

הנקרהעלההנהלהואחריותוגילוייםדוחותהצהרות.כספי-ידווחעלפנימית.נקרה 1.3.12
הכספיםהידווחעלפנימית

 . 1.4.15מיום 2015-9-15מוסידיםגופיםחוזר
 • 2013-9-8חוזרתקפותוביטול 2009-9-10ו 2010-9-7בחוזריםסעיפיםתיקון

( 

הנודדהנכסברמתמוסידים.גופים 1.3.13

 . 1.4.15מיום 2015-9-14מוסדייםגופיםחוזר
ביטוחההון,שוקעללממונההדיווחהוראותאתולאחזלעזכןחינהזהחוזרמטרת

מנתעלבוז,זנכסברמתמוסדייםגופיםשלרבעוניתנכסיםלרשימתבנוגעוחיסכון
וזמינותו.הדיווחאיכותאתלשפר

( 

( 

( 

(_ 
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נספימצב . 2

תפנסיוניותההתחייבויות

האקטואריתההתחייבותהערכת . 2 • 1

האקטואריתזרחבסיסעלאקטואריתתעדנהחינםהמאזןליוםתפנסיוניותתתתחייבויות
עללממונתלמשנתשחופנתבמכתבלאמודבהתאםחושבתתעדנה . 2014בדצמבר, 31ליום
הנדרשהאקטואריהעדכוןשיטתאתהמפרט , 2008באפריל 13מיוםוחסכון,בטוחתחוןשוק

לתלן:כמפורטהאחרון,חשכתילדוחביחסבינייםבדוחות

בסיסעלחושבועתידייםגמוליםמזמיותכנסותתפנסיוניותההתחייבויותהערכת . 2.1.1
שלהאחרוןחשכתיהמאזןשלהאקטואריותתתתחייבויותלחישובששימשוהתזרימים

בוצעוהמדווחתהתקופהלתוםהנתוניםתתאמתלצורן . 2014בדצמבר, 31ליוםתקרן
 . 2015ביוני, 30ליוםכאמודהתזרימיםשלומיזוזתתאמת

המרכיביםאתלפרטניתןלאתתתחייבויות,כלךסתזריםעלמתבססחישובשתמאחד . 2 . 1 . 2
התחייבויותלביןצבורותהתחייבויותביןלהפריזניתןולאתתתחייבויותשלחשוכים

זמיניכוילאחדאחזבסכוםתתתחייבויותכלסךתוצגוומשכןלהצטבר,שעתידות
עתידיים.גמולים

עלבפועלשתושגחומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינובעזהבגדעוןהשינוי . 2.1.3
האקטוארי.המוזללפיהחזויההתשואהלעומתתקרןהשקעות

( 

( 

תקרןגדעון . 2.2

לתןחיההחוק,הודאותלפילקבלצפויותשחקרנותהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאלמלא
מהשינוינובעזהבגדעון.השינויח 11שמיליוני 194,002בסךנאמדשגובהואקטואריגדעון

לפיהחזויההתשואהלעומתתקרןהשקעותעלבפועלשתושגחומהתשואההריביותבווקטור
האקטוארי.המוזל

( 

לקרנותהסיועחישובאופן . 2.3

סוגיותקיימות , 2014בדצמבר, 31ליוםחקרנותשלהשנתייםהכספייםבדוחותשפורטכפי
תאוצו.משדדלביןחקרנותביןבזיוןהנמצאותלקרנות,הממשלתיהסיועחישובאופןבנושא

כאמוד.הסוגיותבידודתסתייםלאהרבעוני,תזותפרסוםלמועדנכון
שלתתכדעתבטיוטתתאמודאתבחשבוןמביאיםזהלרבעוןחקרנותשלהכספייםהנתונים
לביןתמזינתשביןבמחלוקתתאוצומשדדעמדתלעניין , 2012ממרס,תחוןשוקעלהממונה
במתכונתזהלרבעוןהכספייםהדוחותבהצגתאיןכייצויןהממשלתי.לסיועבנוגעחקרנות
חקרנות.שלטענתאוזכותכלעללוותראולגדועכיזהאמרות
יתבצע,אםתתכדעת,בטיוטתכאמודהחישובזדןשלהממונהידיעלסופישאימוץמאחד
שבחסדו,הוותיקותלקרנותהממשלהשתעבידתישירהסיועבהיקףלהפחתתלמעשהיביא

לממשלתהמשפטיליועץחמשנהשללתנועתוהאמורותהמחלוקותאתלהעבידתוחלט
לבחינתשתתקבלההחלטהאתלהעבידמהצדדיםאחזלכלזכותמתןתוך(כלכלי-פיסקאלי),

המשפטי.היועץשלנוספת

( 

( 

הסיועחלוקתשיטת . 2.4

( 
ברוטוהפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכןהסיועתוקצההאקטואריבמאזן
עלהממונהואישורבתיאוםהיאזוחלוקתשיטתשבחסדו.מחקרנותאחתבכלזהתחרא
וחסכון.ביטוחתחון,שוק

לקרנותביטחוןכרית . 2.5

זה.לדוחתדבר'ב"פתח )ג(בסעיףו'-לקרנותהביטחוןכריתבענייןתוחבת
הפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתבגיןהמחושבהסיועסךתאמוד, )ג(בסעיףשפורטכפי

 .ח'ש'מיליוני-15,809לכ ) 2015ביוני, 30 (המאזןלתאריךתגיעשבחסדו,תותיקות
 2015ביוני 30עז 2009מינוארהתקופהעבודהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםתעבדפיצויעןר

 .ח'ש'מיליוני 22,893כשלךסעלעומד
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ותיקותפנסיהקונות-עמיתים

הפעילותתוצאות . 3

השקעות

1 

בווטו)(נומינליהפנסיהקרןתשואת

הדו''ח:בתקופתהקונותשהשיגובווטוהנומינליתהתשואהשיעודילהלן

הישירהיסועעלהתשואהכדלל
המהררןהעתייד

,' 
'· 

הקרןשם
שהסתיימהלתקופה

 2015ביוני 30ביום
ביוםשהסתיימהלשנה
 2014בדצמבר 31

( 

( 
נכסיהן.מדניתוהתכלוהיותתשואה,מחשבותאינןאלוקונות *

חיצונייםגודמיםהשפעת . 4 )

ותביעות:תלויותהתחייבויות

{ 

בדוחותשפורטוכפיוהתביעותהתלויותבהתחייבויותשינוייםחלולאהדוחבתקופת
הרבעוני.הכספיבדוחלמצויןפרטהשנתייםהכספיים

15 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

 ..ונהליםבקורת . 5
' 

בנפר,דאחדכלהכספים,חטיבתומנהלהמיוחדהמנהליחתמוהממונה,שלהידווחלהודאותבהתאם
 .שלהפנימיתוהבקרההגילוילגביונתליםבקדותשלולקיומםלקביעתםאחריותםעלהצהרהעל

סעיפיםלהודאותבהתאםאלו,בקדותשלהאפקטיביותהערכתלרבותהכספי,הדיווחעלהקרנות
בארצות-הברית.שנחקק " Sarbanes-Oxley"חוקבשםהידועלחוק 404ו- 302

מקוימתהגילוילגביונתליםבקדותשלולקיומםלקביעתםהאחריותבדבר 302סעיףהודאות
 . 2008שנתשלהכספייםמהדוחותהחלרבעונית

סוףעבודמקוימתהכספיהדיווחעלהקרנותשלהפנימיתלבקרההאחריותבדבר 404סעיףהודאת
 . 2011שנתשלהכספייםמהדוחותהחלהשנה

( 

ובסיוע 2009משנתהחלשבהסדר,הקרנותהנהלתביצעה 404סעיףהודאתשלהיישוםבמסגרת
המקובלות,המתודולוגיותעלבהתבססהמהותייםהבקרהתהליכיכלשלותיעודמיפויייעוץ,חברת
 ) Committee Of Sponsoring Organizations of the Treadwayשלהבקרהבמודלשימושתוך

Commission COSO 
הדיווחעלהפנימיתהבקרהנתלישלאפקטיביותבחינתהדרישות,על-פיביצעו,הקרנותכמו-כן,
העיקריות.הבקרותשלבפועלבדיקתבאמצעותהכספי

תהליכיכלשלולתיעודלמיפויעדכוןהמקובלותהמתודולוגיותעל-פיהקרנותביצעו 2012בשנת
חדשים.מהותייםלתהליכיםלרבותהמהותיים,הבקרה

הדיווחעלהפנימיתהבקרהנתלישלאפקטיביותבחינתהייעוץ,חברתבסיועביצעו,הקרנותכן,כמו
לתוצריהבדיקותמדגמיהתאמתתוךוזאתהעיקריות,הבקרותשלמחודשתבדיקתבאמצעותהכספי
 )הסיכונים.מיפוי

לעמית.הדוחשלהתיעודתהליךואמותהתיעודשלבהסתייםהכספייםהדוחותלמועד

הגילוי:לגביוהנהליםהבקרותהערכת

הפנסיה,קרנותשלהכספיםחטיבתומנהלהמיוחדהמנהלעםבשיתוףהפנסיה,קרנותהנהלת
שלהגילוילגביוהנתליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכו
תקופהלתוםביתסיקוהכספיםחטיבתומנהלהמיוחדהמנהלזו,הערכהבסיסעלהפנסיה.קרנות

לסכםלעב,דלרשום,מנתעלאפקטיביותהנןהפנסיהקרנותשלהגילוילגביוהנתליםהבקרותזו
תזיןלהודאותבהתאםהרבעונייםבדוחותלגלותנדרשותהפנסיהשקדנותהמידעעלולדווח

אלו.בהודאותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהשקבעהדיווחוהודאות

( 

כספי:ידררחעלפנימיתבקרה

הפנסיהקרנותשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2015ביוני, 30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלן
הבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןהשפיעאשדכספידיווחעל

כספי.דיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימית

l 

 4ארדבןידאבהמיוחדהמנהל
~ 

 2015באוגוסט, 30הדוח:אישורתאריך
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 ) certification (הכספייםבדוחותגילוילגביהצהרה )

כי:מצהיראוד.בדיואבאני.

ההסתדרותמשקמפעליועובידפועלישלהפנסיהקרןנתיבשלהבינייםדוחאתסקרתי
(להלן: 2015ביוני, 30ביוםשהסתיימהלתקופההפניסה")"קרן(להלן:מיוחד)(בניהולב"עמ

"הדוח").

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחיידעתי,עלבהתבסס . 1
נכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכזיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומיזעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 2
קרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

כיאציידבדוח.המדווחיםולתקופותלימיםהפנסיהבקרןהתנועהאתוכןהפנסיה
אקטוארית.הערכהפיעלבדוחותהוצגהאקטואריתההתחייבותסכום

שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחריםאני . 3 ")
וכן-הפנסיה;קרןשלבדוחהנדרשגילוילצוןרונהליםבקרות

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(
לרבותהפנסיה,לקרןהמתייחסמהותישמיזעלהבטיחהמיועידםכאלה,ונהלים
חברותובאותןהפנסיהבקרןאחריםידיעללידיעתנומובאשלה,בנותחברות
הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרט

( 

והצגנוהפנסיהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו )ב(
התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינואת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסה

( 

שאירעכספידיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ג(
להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעבדוחהמכוסההתקופהבמהלך
וכן-כספי;דיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

המבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחריםאני . 4
עלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלה,ולוועדת

כספי:דיווח

( 
בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

שלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימיתהבקרהשל
וכן-כספי;מיזעעלולדווחלסכםלעב,דלרשום,הפנסיהקרן

( 

מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(
עלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים
כספי.דיווח

זין.כלפיעלאחר,אזםכלמאחריותאומאחריותילגרועכיזלעילבאמוראין )ג(

,, d המ•וחזהמנהל  ) 2015באוגוסט, 30

( 



( 

 ) certification (הכספייםבדוחותגילוילגביהצהרה

כי:מצהירלוי.אליאני.

ההסתדרותמשקמפעליועובידפועלישלהפניסהקרןנתיבשלהניניםדוחאתסקרתי
(להלן: 2015ביוני, 30ביוםשהסתיימהלתקופההפניסה")"קרן(להלן:מיוחד)(בניהולב1ע'מ

"הדוח").

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחיידעתי,עלבהתבסס 1.
נכללובחןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

 )בדוח.המכוסחלתקופהבהתייחסמטעיםיחיולאמצגים,אותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 2
קרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

כיאציידבדוח.המדווחיםולתקופותלימיםהפנסיהבקרןהתנועהאתוכןהפנסיה
אקטוארית.הערכהפיעלבדוחותהוצגהאקטואריתההתחייבותסכום

שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחדיםאני 3.
וכן-הפנסיה;קרןשלבדוחהנדרשגילוילצורןונחליםבקרות

( 

בקדותשלפיקוחנותחתלקביעתםגדמנואוכאלה,ונחליםבקרותקבענו )א(
לדנותהפנסיה,לקרןהמתייחסמחותישמידעלהבטיחהמיועידםכאלח,ונחלים
חברותובאותןהפנסיהנקדןאחדיםידיעללידיעתנומובאשלח,בנותחברות
 )הדוח;שלההכנהתקופתבמהלןבפרט

והצגנוהפנסיהקרןשלהגילוילגביוהנחליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו )ב(
התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנחליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינואת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסח

שאירעכספידיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ג(
להשפיעשצפויסביראומחותי,באופןשהשפיעבדוחהמכוסההתקופהבמחלן
וכן-כספי;ידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתהנקדחעלמחותי,באופן

( 

המבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהפנסיהנקדןואחדיםאני . 4
עלהפנימיתהבקרהלגביביותוהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלה,ולוועדת

כספי:ידווח
( 

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(
שלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשדכספי,דיווחעלהפנימיתהנקדחשל
וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעב,דלרשום,הפנסיהקרן

מעורביםאוההנחלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתבידתרמית,כל )ב(
עלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלחםשישאחריםעובדים
כספי.ידווח

( 
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מיוחד)(בניהולבע"מההסתדרותמשקמפעליועובדיפועלישלהפנסיהקרןנתיב

ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

בינייםכספייםדוחות

 2015בידני, 30לידם

מבוקריםבלתי
( 

הענייניםתוכן

( 

עמוד

 4המבקרהחשבוןרואהשלסקירהדוח

( 

 sמאזנים

ווהוצאותהכנסותדוחות

( 
 8הפנסיהבקרןתנועהדוחות

 9בינייםהכספייםלדוחותביאורים

(_. 

(_ 

(_ 

l 



 ) BDO 1זי•האפט

שללעמיתיםהמבקרהחשבוןוראהשלסקירהזרח

מירחך)(בניהול מ'(('בההסתדרותמשקועובידפועלישלהפניסהקתכתיב
( 

מברא

פועלישלהפניסהקרןנתיבקרןשלותיקיםלעמיתיםהפניסהקרןשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו
ביוני 30ליוםהתמציתיהמאזןאתהכולל"חקרך'),-(להלןמיוחדבניהול-בע"מההסתדרותמשקועוביד

ושלושהשישהשללתקופההפנסיהבקרןוהתבועהוהוצאותהכנסותעלהתמציתייםהדוחותואת 2015
בינייםלתקופותכספימידעשלולהצגהלעריכהאחראיתההבהלהתאריכים.באותםשהסתיימוחודשים

ביניים",לתקופותכספי"דיווחבחשבונאותלתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםאלה,
מונהלהןותיקותפנסיהקונותלגביהאוצרבמשדדוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהנחיות.בהתאם
גמל)קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהתאםהממונה")"הנחיות(להלן-מיוחדמבהל

אלהבינייםלתקופותכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו"התקנות").(להלן- 1964התשכ"ד-
סקירתנו.עלבהתבסס

( 

לתקופותוההוצאותההכנסותדוחוכן 2014ביובי, 30וליום 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהכספיהמצב
חשבוןדואייידעלובסקרונוקדובהתאמהתאריכים,באותםשהסתיימוחושדיםושלושהשישהשנה,של

 2015במרס, 26ביוםהסתייגותללאעליהןהסקירהדוחותואתעדתםחוותאתשנתבואחדים,מבקדים
בהתאמה. 2014באוגוסט, 31וביום

( 

הסקירההיקף

לתקופותכספימיעדשל"סקירהבישראלחשבוןרואילשכתשל 1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתעדכנו
מורכבתבינייםלתקופותכספימידעשלסקירההישות".שלהמנקדהחשבוןדואהידיעלהנערכתביניים

אנליטייםסקירהנהליומיישוםוהחשבונאיים,הכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקרמבידודים,
ביקורתלתקניבהתאםהנערכתביקורתמאשדביכרתבמידהבהיקפהמצומצמתחיבהסקירהואחדים.
שהיוהמשמעותייםהענייניםלכלשניוודעביטחוןלהשיגלבומאפשרתאינהולפיכךבישראלמקובלים

ביקורת.שלדעתחוותמחוויםאבואיןלכ,ךבהתאםבביקורת.מזוהיםלהיותיכולים

{ 

מקסנה

מכלעוו,ןאינוהב"להכספישהמיעדלסבורלבוהגודםדברליבבולתשומתבאלאסקירתנו,עלבהתבסס
בהתאםבחשבונאות,לתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםהמהותיות,הבחינות
לתקנות.ובהתאםהממונהלהנחיות

( 

כדלקמן:לנושאיםהלבתשומתאתמפניםאבוה'ב'למסקנתנואתלסייגמבלי

 2014בדצמבר, 31ליוםהכספייםלדוחות-11וא' 1ולביאוריםאלוכספייםלדוחות 4בביאורלאמודא.
הסיועלפניהקרןגדעוןהמצורף.האקטוארולדוחאקטואריוגדעוןפנסיוניותהתחייבויותבדבר

מיליוני-19,268בכ 2014בדצמבר 31(ליוםש"חמיליוני 19,373בכ-המאזןליוםמסתכםהממשלתי
הגרעון.סכוםמלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאומןד .)ח"ש

l 

הקרןבגדשהוגשומשפטיותתביעותהתפתחותבדבראלובינייםכספייםלדוחות 5בביאורלאמודב.
 . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהמנוקדיםהשנתייםהכספייםלדוחות 15בביאורומפורטים

c. 

 cJ ~~ן ~<
תל-אביב,

 2015באוגוסט, 30
האפטזיו

חשבוןרואי
( 

עיליתמדועי•ןןה nתקסתחושמוהנקר•תוברקנב•ןשבעאברו•סה nוירושילםובאיבתל
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מיוחד)(בניהולב"עמההסתדרותמשקמפעליועובידפועלישלהפניסהקרןנתיב
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

מאזנים

( 

ביוני 30ליום
ליום

בדצמבר 31

2014 2014 2015 

מבוקר מנוקדבלתי

ש"חאלפי

נכסים

שוטףרכוש

( 

מזומניםושווימזומנים 75,385 76,401 159,966

חובהויתדותחייבים 39,513 31,706 34,644

194,610 108,107 114,898 
השקעות

לקרן:שהונפקומיועדותחובאגדות
לקרןשהונפקווערדמירוןמסוגחובאגדות 471,360 477,801 470,462

מיועדותאג"חשלעתידיממשלתיסבסוד
מירוןמסוג 2,532 4,461 2,844

473,306 482,262 473,892 

סחיריםשאינםעדןניידות 144 1,844 144 ( 
סחיריםעדןניידות 393,555 311,725 633,397

מקרקעין 13,700 12,300 13,700

ההשקעותכלסך 881,291 808,131 1,120,547

אחדרכוש 4,659 4,399 4,540
( 

גילאי-העלאתבגינ~תידיממשלתיסיר~
לנשיםהפרישה 120,000 208,000 124,000

הנכסיםכלסך 1,120,848 1 ! 128,637 1,443,697

אחדותהתחייבויות-בניכוי
( 

מעסיקים 36 432 30
אחדותשוטפותהתחייבויות 75,431 74,229 74,736

74,766 74,661 75,467 

( 

נטוהנכסים,כלסך 1,045,381 1,053,976 1,368,931

ביניים.הכספייםמהזרחותנפרדבלתיחלקמהוריםהמצורפיםהביאוירם

( 

(_ 

5 



מיוחד)(בניהולבע"מההסתדרותמשקמפעליועובידפועלישלהפניסהקרןנתיב
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

 )מאזנים

ליוםביוני 30ליום
בדצמבר 31

2014 2015 2014 
מנוקרמנוקרבלתי

'ש'חאלפי

 } 5{ניאורותני~ותתלויותהתחייבויות

 20,462,000 20,241,000 20,252,000הפנסיוניותההתחייבויותכלסב

בטחוןכריתבגיןממשלתיסיוע
( 

) 831,000 ( ) 945,000 ( ) 916,000 ( 
ערדמסוגמיועדותאג"חבאמצעותממשלתיסבסוד
 ) 926,000 ( ) 927,000 ( ) 1,002,000 (בעתידנתןלהשקיעצפויתאונתןתשקיעתשתקרן

 ) 17,251,069 ( ) 17,315,024 ( ) 17,373,619 (עתידיישירממשלתיסיועאומדן

 1,368,931 1,053,976 1,045,381ממשלתיוסיועבניכויהפנסיוניותתתתחיינויותכלסך

עתיידממשלתיסיועאומד[לפניאקטואריגרעו[
( 

 ) 17,505,000 ( ) 17,505,000 ( ) 19,268,000 (תזותתקופתלתחילתגרעוןיתרת

 852,000 60,000 23,000וכלכליותדמוגרפיותהתפתחויות
עלתקרןובתשואתתתיווןבריביותהשינויהשפעת
 ) 2,725,000 ( ) 1,955,000 ( ) 128,000 (הגרעון

 ) 110,000ובשיטותנתנחותאחריםשינויים

 ) 19,268,000 ( ) 1914001000 ( ) 19,3731000 (תזותתקופתלסוףגרעוןיתרת

ממשלתיסיוע

תתיוון:בריביותשינוילפניעתידיממשלתיסיוע

 cמיועדותאג"חבאמצעותעתידיממשלתיסבסוד
 116,000 177,000 174,000לקרןשתונפקו
שתקרןמיועדותאג"חבאמצעותממשלתיסבסוד
 476,000 675,000 843,000בעתידנתןלהשקיעצפוית
 15,614,000 16,119,000 17,523,000עתידיישירממשלתיסיועאומדן
תפרישתגילהעלאתאיבגיןעתיידממשלתיסיוע

 110,000 180,000 121,000לנשים

 ) 916,000 945,000 831,000בטחוןכריתבגיןעתידיממשלתיסיוע
הסיועהערכתעלתתיווןבריביותהשינויהשפעת

 2,036,000 1,304,000 ) 119,000 (העתיידהממשלתי

19,373,000 19,400,000 19,268,000 

סיועניכוילאחרתזותתקופתלסוףגרעוןיתרת
ממשלתי

,( 

וסיועסבסודבניכויהפנסיוניותתתתחיינויותכלסך
 1,368,931 1,053,976 1,045,381גרעוןויתרתממשלתי

מהזרחותנפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאורים

 ) !(}?ח~ 3י 4 2015באוגוסט, 30

בן~צחקאורבןיואבאישורתאריך
דיווחאגףמכתלהמיוחדתמנתלהכספייםהדוחות

הפנסיהקרנותעמיתיםהפנסיהקרנותעמיתים

הדחיקותותיקותה

( 

6 



מירחך)(בניהולבוו'מההסתדרותמשקמפעלירערבידפועלישלהפניסהקרןנתיב
ותיקיםלעמיתיםפניסהקןר

והרצאותהכנסותזרחות

( 

לשנה
שהסתיימה שהסתיימוחודשים-6ל שהסתיימוחודשים-3ל

ביוני 30ביום 31ביום ביוני 30ביום

בדצמבר

2014 2014 2015 2014 2015 
מברקד מברקדבלתי מברקדבלתי

ש"חאלפי

(הפסידם)הכנסות

מזומניםושוויממזומנים 48 12 137 196 ( 

מהשקעות:

נטוסחירים,שאינםעדןמניירות ) 28,457 ( 22,338 4,168 39,032 50,239
נטוסחירים,עןרמניירות 96 608 1,219 2,570 2,881

ממקרקעין ) 12 ( ) 3 ( 11401

54,521 411599 51375 221946 ) 281361 ( 
( 

נטואחרות,הכנסות 206 91 600 958

(הוצאות)ההכנסותכלסך ) 281361 ( 23,200 5,478 42,336 55,675

הוצאות ( 

וכלליותהנחלההוצאות 21900 31316 51639 61217 111074

441601 36,119 ) 161 ( 191884 ) 31,261 ( 
עובר-נטו(הוצאות)הכנסותעודף

הפנסיהבקרןתנועהלדוחות

( 

ביניים.הכספייםמהזרחותבפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאוירם

( 

( 

(, 

(_ 

7 



מיוחד)(בניהול'מ ((1בההסתדרותמשקמפעליועובידפועלישלהפנסיהקרןנתיב
ותיקיםלעמיתיםפניסהקןר

הפניסהבקרןתנועהדוחות

2015 2014 
מבוקרבלתי

2015 2014 
מבוקרבלתי

לשנה
שהסתיימה

 31ביום
בדצמבר

2014 

(-

שהסתיימוחודשים-3ל
ביוני 30ביום

שהסתיימוחודשים-6ל
ביוני 30ביום

 )מבוקר

'ש'חאלפי

התחייבויותלכיסוינטונכסים,סך
 11301ק 51 11301ק 51 1,368,931 1,172,299 112501480התקופהלתחילתפנסיוניות

 )לנכסיםתוספות

ומעובדיםממעסיקיםגמוליםדמי
עבור:

 169,909 83,105 77,781 39,474 38,397מקיפהפנסיה

מדוחותעובר(הוצאות)הכנסותעודף
 ) 44,601 36,119 ) 161 ( 19,884 ) 31,261 (והוצאותהכנסות

והעברותאחריםתקבולים

גילהעלאתאיבגיןשנתקבלסיוע
 7,869 4,023 4,023לנשיםהפרישה

 697,911ממשלתיסיועבגיןמקדמות

 )בעיקרפנסיה,מקרנותתקבולים

 24,085 11,894 12,865 5,957 6,298והיווןמשותפותפנסיות

 12,393 6,731 5,686 3,354 3,032ואחרותזכויותרכישתבגיןתקבולים
ממשלתילסיועהתחייבותבגיןשינוי
פרישהגילהעלאתאיבגיןעתידי
 ) 571000 ( 27,000 ) 4,000 ( 20,000 ) 14,000 (לנשים

 )תקבוליםלנכסים,תוספותהכלסך
 899י7 68 164,849 96,194 88,669 6,489והעברותאחרים

והעברותולאחריםלגמלאיםתשלומים

 ) 802 , 133 ( ) 398,226 ( ) 405,066 ( ) 199,111 ( ) 201,619 ( ) 1 (נטוושאירים,נכיםלגמלאים,

 ) 20,974 ( ) 10,231 ( ) 9,129 ( ) 5,803 ( ) 7,327 (נטושפרשו,לעמיתיםהחזרים
 )_בגיןבעיקרפנסיה,לקרנותהעברות
 ) 9,481 ( ) 4,167 ( ) 5,549 ( ) 2,078 ( ) 2,642 (והיווןמשותפותפנסיות

ולאחריםלגמלאיםתשלומיםהכלךס
 ) 832,588 ( ) 412,624 ( ) 419,744 ( ) 206,992 ( ) 211,588 (והעברות

 67,180 ) 247,775 ( ) 323,550 ( ) 118,323 ( ) 205,099 (נטולנכסים,(קיטון)תוספות

התחייבויותלכיסוינטונכסים,סך
( 

 1,368,931 1,053,976 1,045,381 1,053,976 1,045,381התקופהלסוףפנסיוניות

ניהול.דמיניכוילאחר- ) 1 (

ביניים.הכספייםמהזרחותנפרדבלתיחלקמחוריםהמצורפיםהביאוירם
( 

( 

8 



בינייםהכספייםלזרחותביארידם

מיוחד)(בניהולנ'ע'מההסתדרותמשקמפעליועונידפועלישלהפנסיהקןרכתיב
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

כללי- : 1ביאור

שישהשלולתקופות 2015ביוני, 30ליוםמתומצתתבמתכונתנערכואלהכספייםדוחות
לעייןישביניים).כספייםדוחות(להלן-תאריובאותושהסתיימוחודשיםושלרשה
ולשנה 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהבדוחות

הכספייםהדוחות(להלן-אליהםנלוואשרולביאוריםתארי,ךבאותושהסתיימה
השנתיים).

החשבונאיתהמדיניותעיקרי- : 2ביאור

דוחותעריכתלצורןכמתחייבוהדיווחהחישובכלליפיעלנערכובינייםהכספייםהדוחות )
לתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםבינייםלתקופותכספיים

האוצר,שבמשרדוחיסכוןביטוחההון,שרקעלהממונהלהוראותבהתאםבחשבונאות,
 • 1964התש'כ'ד-גמל)קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותבהתאם
הכספייםהדוחותבעריכתירשמואשרהחישובושיטותהחשבונאיתהמדיניותעיקרי

השנתיים.הכספייםהדוחותבעריכתירשמואשרלאלהעקבייםביניים

( 

השינויושיעוריארה"בשלהדולרשלהחליפיןושערלצרכןהמחיריםמדדעלפרטים- : 3ביאור
בהם:שחלו

ליום
( 

30 J ,~201בירני --·----~-·,--,-
30 2014 

30j ,2013ביוני _______ _ 

31 j ,2014בדצמבר { 
-~------

בתקופההישניוישעויר

j יש.!" 1!! __ 6 ( 2015~רני~ j_ _______ ' 
חושדים) 2014יוני

---~_)_ם_ידש_רח~~< 2013יוני 1 )

חודשים) 3 ( 2015יוני 1

חודשים) 3 ( 2014יוניו

 __חרד~ם) 3 ( 2013יוני 1

( 

j ____ דיההם_דד_____lו _ ~ 

J (*ננקרדרת

222.2 

223.1 

220.9 

223.4 
..J 

(0.50) ___ j 
(0.20) _j 
0.71 1 

1.12 1 

0.49 1 

0.70 

(0.10) 

 . 100 = 1993ממרצעבסיסלפיהמדד )*

(, 

(, 9 

אר"הבדולרשל

3.769 

3.438 

3.618 

3.889 

% 

12.04 



בינייםהכספייםלדוחותביאוירם

מיוחד)(בניהולבע"מההסתדרותמשקמפעליועובידפועלישלהפנסיהקןרכתיב
ותיקיםלעמיתיםפניסהקןר

( 

הפנסיוניותההתחייבויות- : 4ביאור

האקטואריתההתחייבותהערכתא.

אלוןהאקטואריידעלשבוצעההערכהבסיסעלחושבוהפנסיוניותההתחייבויות
ביוני, 30ליוםההתאמותאתגם . 2014בדצמבר, 31ליוםהאקטוארילדוחגבריאל

במכתבלאמורבהתאםחושבהההערכהגבריאל.אלוןהאקטוארביצע 2015
 2008באפריל, 13מיוםוחיסכון,בטוחההוןשוקעללממונהלמשנהשהופנה
השנתילדוחביחסבינייםבדוחותהנדרשהאקטואריהעדכוןשיטתאתהמפרט
להלן:כמפורטהאחרון

עלחושבועתידייםגמוליםמדמיוהכנסותהפנסיוניותההתחייבויותהערכת .ו
המאזןשלהאקטואריותההתחייבויותלחישובשימשואשרהתזרימיםבסיס

הנתוניםהתאמתלצורך . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהאחרוןהשנתי
ליוםהנ"להתזרימיםשלומידורההתאמהבוצעוהמדווחתהתקופהלתום

 . 2015ביוני 30

( 

אתלפרטניתןלאההתחייבויות,כלסךתזריםעלמתבססשהחישובמאחר 2.
התחייבויותביןלהפרידניתןולאההתחייבויותשלהשוניםהמרכיבים

כלסךהוצגולפיכךלהצטבר,שעתידותהתחייבויותלביןצבורות
עתידיים.גמוליםדמיניכוילאחראחדבסכוםההתחייבויות

( 

שהושגהומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינובעזהבגרעוןהשינוי . 3

האקטוארי.המודללפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעותעלבפועל

( 

הקרןגרעוןכיסויב.

גרעוןלההיההחוק,הוראותלפילקבלצפויהשהקרןהממשלתיהסיועאלמלא
סך- 2014בדצמבר, 31(ליום'ש'חמיליוני 19,373בסך-נאמדשגובהואקטוארי

ומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינובעזהבגרעוןהשינוי .)ח"שמיליוני 19,268
האקטוארי.המודללפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעותעלבפועלשהושגה
סכוםמלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאומדן

הגרעון.

( 

לוחעדכוןעלוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונההורה 2013באוגוסט 29ביוםג.
שבהסדר.הוותיקותהפנסיהלקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומניםתזרים
המזומניםתזריםלוחשלנוסףעדכוןעלהממונההורה 2013בדצמבר 30ביום

הנוגעותמיוחדותנסיבותבשלוזאתהפנסיה,לקרנותהישירהממשלתילסיוע
 .-2014ו 2013לשניםהמדינהלתקציב

( 

הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךהסיועהוקצההאקטואריבמאזן.ד
ואישורבתיאוםהיאזוחלוקתשיטתשבהסדר.מהקרנותאחתבכלזהההואברוטו

וחיסכון.ביטוחההון,שוקעלהממונה

( 

( 

 :)סר



מיוחד)(בניהולבונ'מההסתדרותמשקמפעליועובידפועלישלהפניסהקןרכתיב
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

בינייםהכספייםלזרחותביאוירם
( 

(חמשן)הפנסיוניותההתחייבויות- : 4ביאור

לקרנותביטחוןכריתה.

( 
שבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנותהשנתיים,הכספייםלדוחותו 4בביאורכאמור
עמיתיעללתגןנועדהואשרהמזינה,לתןמעמידהאשרביטחון,לכריתזכאיות
סיכון.חסרותבתשואותתנודתיותמפניהקרנותוגמלאי

שבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהביטחוןמכריתהסכומיםחלוקתאופן
בכלזהתהואברוטוהפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכןנעשית
תחון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםתינהזוחלוקהשיטתמהקרנות.אחת

 . 20ו 3באוגוסט 27מיוםהמיוחדלמנהלבמכתבוכאמורוחיסכוןביטוח
עודף.תיצורולאהגרעוןלאיפוסעזתהיתהביטחוןכריתתוספת

הפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתתקרתשלההוגןתשוויהמאזן,ליוםנכון
מתווןתחוןאזילתבמועדהעתיידשוויתפיעלהמחושבשבהסדרתותיקות
 .ח'ש'מיליארד-30.6כהואהריביתבווקטור

(' 

( 
 30עז 2009מינוארהתקופהעבורהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםתעברפיצויערן
לקרן).'ש'חמיליוניו 30-כ('ש'חמיליוני 22,893כ-שלסךעלעומד 20ו 5ביוני

שבהסדר,תותיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתמתוןהמחושבהפיצויךס
לקרן).ש"חמיליוני 83ו-כ(ש"חמיליוניו 5,809לכ- 20ו 5ביוני, 30ביוםתגיע

ותביעותתלויותהתחייבויות- : 5ביאור )

לדוחותו 5מס'בביאורשנזכרוהמשפטייםמתהליכיםבחלקעדכוניםחלותזרחבתקופת
לתלן:כמפורטהשנתיים,הכספיים

כתובענתבתביעתלהכירבקשת-מקפתוקרן"עמיתים"נ'סלוביצ'קחייםתביעתא.
השנתיים):הכספייםלדוחותו<ט> 5<ביאורייצוגית

( 

להכירהתובעבבקשתזיוןלעבודתהאזוירתזיןביתבפניתתקיים 20ו 5במרס 9ביום
למחוקלשקולהתובעכוחלבאתזיןביתתציעובסיומוייצוגית,כתובענתבתביעתו

יוליחודשבמתלןהצדדים,בהסכמתכייצוגית.בתלהכירהבקשהאתוכןהתביעהאת
הבקשהשלדחייתהעלוכןהתביעהדחייתעללעבודתהאזוריתיזןביתתורת 20ו 5

כייצוגית.בתלהכרת

(: 
בתביעתלהכירבקשת-וקג"ממבטחיםהמיוח.דהמנהלנ'צביאלאבישיעיריתתביעתב.

השנתיים):הכספייםלדוחותו<י> 5<ביאורייצוגיתכתובענת

( 

בתלהכרתובבקשתהבתביעתההזיוןלאיחודהתובעתידיעלשהוגשתבקשת
ו(ט) 5וביאורמעלתפירוט(ראהסלוביצ'קחייםבענייןהתובענהעםיחדכייצוגית
לעבודת.האזוריתיזןביתידיעלנדחתההשנתיים),הכספייםלדוחות
כתובענתבתביעתלהכירלבקשתתגובתןאתהקרנותתגישו , 20ו 5אפרילחודשבמתלן

לבקשתגםכמולתביעת,ועובדתימשפטיבסיסכלאיןכיטענובמסגרתהייצוגית,
המקדמייםהתנאיםמתקיימיםלאכיהקרנותטענוכן,כמוכייצוגית.בתלהכרת

זיוןתתקיים 3.6.20ו 5ביוםכייצוגית.בתביעתהחכרתלענייןתזיןבהוראותהקבועים
מתביעתהבתלחזורלתובעתתזיןביתתציעבמתלנוכייצוגית,בתביעתלהכירבבקשת

הסכמתהאתהתובעתתביעתודברים,זיןלאחרכייצוגית.בתלהכירומתבקשת
כייצוגית.בתלהכרתהבקשהוכןהתביעהנדחתהובהתאםתיזןביתלהצעת

(, 

l 

וו



מיוחד)(בניהולב'ע'מההסתדרותמשקמפעליועובידפועלישלהפניסהקרןנתיב
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

בינייםהכספייםלזרחותביארידם
( 

וכללירתהנהלההוצאות- : 6ביאור

 :ההרכבלהלן

לשנהחודשים-6לחודשים-3ל

שהסתיימושהסתיימו
שהסתיימה

בירכי 30בידםביוני 30בידם
 31ביום

בדצמבר

2015 2014 2015 2014 2014 
מברקדמברקדבלתימבוקרבלתי

'ש'חאלפי

הראל-ניהולדמיהוצאות
 11,008 6,092 5,000 3,010 2,545ב'ע'מפנסיהקרנותניהול

 ) 655 ( ) 229 ( 324 142 192וכללירתהנהלההוצאות

 706 354 315 164 163נטרמחשוב,
 15אחרוכרשהפחתת

 11,074 6,217 5,639 3,316 2,900סה"כ

המאזנתאריכלאחרארועים- : 5ביאור

( 

( 

יועברולפיכ,ךנתיב.שלחלקהגושחבורתלפירוקהחלטההתקבלה 2015ביולי, 22בתאריך
נתיב.הפנסיהלקרןאלוחבורתשמחזיקותהמגרשים

( 

( 

( 

(, 

( 

( 

12 


