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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

זבופתח

כלליא.

כהגדרתותיקות'','ו'קדנותלקצבה"גמל"קופותהןשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
"חוק(להלן:-2005התשס"הגמל),(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקהמונחים
(להלן:-1964התשכ"דגמל),קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסובתקנותגמל")הפיקוח
חדשיםלמצטרפיםסגורותאלוקרנותלפיהם.ופועלותמאושרותוהןהכנסה"),מס"תקנות

הממשלה.להחלטתבהתאם , 1.4.95מיוםהחל

 2003שנתבמהלןבוצעההוותיקות,הפנסיהמקרנותבחלקשנוצרוהגדעונותבעקבות
הפנסיהקרנותלכללאחידתקנוןהותקןהאמורההרפורמהבמסגרתמקיפה.רפורמה

(להלן:והדסהאגדחקלאיםבניין,נתיב,קג"מ,מקפת,מבטחים,שבהסדר:הוותיקות
כןמיוח.דמנהללהןומונהשבהסדר')הוותיקות"הקרנותאוהפנסיה""קרנותאו"הקרנות"

מימוןלצורןשבהסדרלקרנותממשלתיסיועיינתןכירפורמהאותהבמסגרתנקבע
האקטואריים.הגירעונות

הוותיקותהקרנותכלשלמיוחדכמנהלאודבןיואבמדמכהן 2011באוגוסט 1מיוםהחל
שבהסדר.

"חוק(להלן:-1981התשמ"א(ביטוח),פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוקלהודאותבהתאם
במבטח,עסקיםלמנהלשישוהתפקיידםהסמכויותכלנתונותהמיוחדלמנהלהפיקוח"),

שלו.ולדירקטוריםהדירקטוריוןלועזותשלו,לדירקטוריון

"הסכםהקרנותביןנחתםשבהסדר,הוותיקותהקונותשלהתפעוליהאיחודהסדרתלצורן
חלוקתבנושאלרבותהמשותף,התפעוללהסדרתמשפטיתתשתיתהמהווהתפעולי"לאיחוד
לצמצוםהביאשבהסדרהקרנותביןהתפעוליהאיחודהקרנות.ביןהתפעולהוצאות

השוטפת.בעבודהלהתייעלותוכןהתפעולבעלויותמשמעותי
ובכללקרן,כלשלהנפרדתהמשפטיתהזהותנשמותהקרנות,שלהתפעוליהאיחודבמסגרת

קרן.כלשלוההתחייבויותהנכסיםביןבדודההפרדהקיימתזה

האקטואריוהגרעוןהממשלתיהסיועב.

היקףלעניין(פירוטממשלתיסיועלקרנותהממשלהמעבידההפיקוח,חוקלהודאותבהתאם
 .) 2.3בסעיףדאההכוללהממשלתיהסיוע

תזריםלוחעדכוןעלוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונההודה 2013באוגוסט 29ביום
בדצמבר 30ביוםשבהסדר.הוותיקותהפנסיהלקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומנים

לקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומניםתזריםלוחשלנוסףעדכוןעלהממונההודה 2014
 •-2014ו 2015לשניםהמדינהלתקציבהנוגעותנסיבותבשלוזאתהפנסיה,

בתקופהשנים 10שללהארכההביא 2013באוגוסטשבוצעהמזומניםתזריםלוחעדכון
תאמודהסיועהעבדתסיוםשמועד(כןלקרנותהישירהממשלתיהסיועלהעבדתהכוללת

המעודכנתהפריסההקודם).המזומניםתזריםלוחלפי 2038שנתבמקום 2048לשנתנקבע
הקרנותנכסישלהממוצעהחייםמשןלהארכתהביאהובנוסףהיסועשוויאתהגידלה

לנכסיביחסבקרנותההתחייבויותשלהממוצעהחייםמשןשביןהכוללהפערולצמצום
 )הקרנות.

הגרעוןסכוםמלואלכיסוייספיקולאהממשלתי,הסיועלרבותהקרן,נכסישכללככל
הקבועהאקטואריהאיזוןמנגנוןיופעלאקטוארי,עודףשיתקייםככלאוהאקטוארי,
הקבועיםבשיעוריםהםהאקטואריהעודףאוהגירעוןאםוזאתהאחי,דהתקנוןבהודאות

התקנון.הודאותלפיהמנגנוןהפעלתלעניין

לדיווחהממונהבהודאותלקבועבכוונתולפיההבהרה,ההוןשוקאגףפרסם 3.3.2015ביום
ששיעורכןהקרן,ונכסיהתחייבויותעלהידווחבאופןשינויוותיקות,פנסיהלקרנותכספי

לשםהקרןבהתחייבויותהנדרשהשינוילשיעורזההיהיהבמאזןהמוצגהעודףאוהגירעון
איזון.
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

הנדרשהשינוישיעוראםרקהאיזוןמנגנוןאתלהפעילישכיהבהירההוןשוקאגף
משיעורבמובחןוזאתבתקנון,הקבועהשיעורעלעולההקרן,איזוןלשםהקרןבהתחייבויות

במאזן.המוצגהגירעון

שלההתחייבויותכלמסן 5%עליעלההאקטואריהגרעוןאםהתקנון,הוראותפיועלכ,ן
שלושבמשךמההתחייבויות 3%עלהעולהבסכוםאקטואריגרעוןשייווצרככלאוהקרן,
מנגנוןאתלהפעילהביטוח,עלהמפקחשללאישורובכפוףהפנסיה,קרןעלברציפות,שנים

לחלוקהבהתאםוהשאירים,הפנסיונריםהמבוטחים,זכויותשיופחתוכןהאקטוארי,האיזון
הגירעון.יתרתבגובהזה,לענייןהקרןשתקבע

התחייבויותכלמןס 5%עלשיעלהבשיעוראקטואריעודףשייווצרככלדומה,באופןכייצוין
המבוטחים,זכויותאתלהגידלהביטוח,עלהמפקחלאישורבכפוףהקרן,רשאיתתהיההקרן,

 5%עלשעולההיתרהבגיןזה,לענייןהקרןשתקבעלחלוקהבהתאםוהשאיריםהפנסיונרים
כאמור.הקרןהתחייבויותכלמסן

(_ 

מסן 0.65%עלעולההקרןשגרעוןככלולפיהנוספתהוראהכוללהאקטואריהאיזוןמנגנון
בהוראותשינויאוהתקנוןמתיקוןהנובעותהתחייבויותהגדלתבשלוזאתהתחייבויותיה,

עלהמפקחלאישורבכפוףהאקטוארי,האיזוןמנגנוןאתלהפעילרשאיתהקרןתהיההדין,
הביטוח.

( 

בהנחותשיחולושינוייםבשללהשתנותעשויהאקטואריהעודףאוהגירעוןגובה
ובמיוחדהאקטואריים,המאזניםבעירכתבחשבוןהמובאיםנוספיםובגורמיםהאקטואריות

שעירפיעלנקבעתההיווןריביתשיעוריסדרתההיוון.ריביתבשיעורישחליםשינוייםבגין
"ווקטור(להלן:האוצרמשרדידיעלכןלצורןשנבחרהמצטטתחברהיידעלמצוטטיםהיוון

הריביות").

שלעתיידיםהכנסותאותשלומיםשלהיוונםידיעלמתבצעהריביותווקטורלפיהיוון
לתקופההצפויהריאליתסיכוןחסרתתשואהשיעוריהנחתלפיתקופהבכלהקרנות
הנכסיםבערןגדוליםלשינוייםגורמיםהריביותבווקטוריחסיתקטניםשינוייםהנבחנת.

עודףאואקטואריגירעוןהיווצרותעלניכרבאופןמשפיעיםמכןוכתוצאהוההתחייבויות,
אקטוארי.

( 

כןנעשיתשבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהישירהסיועכספיחלוקתאופןכייצוין
מהקרנותאחתבכלזהההואברוטו,הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעור

וחיסכון.ביטוחההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםהיאזוחלוקהשיטתשבהסדר.

( 

שבהסדר.מהקרנותאחתכל 3.85%עלכאמורהגירעוןשיעורעומד 2015ביוני, 30ליום
הגרעון.סכוםמלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןוכירתהממשלתיהסיועאומדן

לקרנותביטחוןכריתג.

בתשואות,תנודתיותמפנישבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנותוגמלאיעמיתיעללהגןמנתעל
ביטחוןכריתתועמדכי 2003במאי 19ביוםהכנסתשלהכספיםלרעדתהאוצרמשרדהוידע

ועדההאוצרשרהקיםהאמורה,הביטחוןבכריתמיטבישימושלהבטיחמנתעללקרנות.
הציבורית")."הועדה(להלן:הביטחוןבכריתהשימושאופןלבחינתציבורית

(, 

עמדתאתדאזהתקציביםעלוהממונההאוצרמשרדמנ'כ'להביא 2009ביוני 16מיוםבמכתב
"מכתב(להלן:הביטחוןכריתיישוםלעקרונותבאשרהאוצרבמשרדהמקצועיהדרג

העקרונות").

' \ __ 
שבהסדרהותיקותהפנסיהקרנותכלעבורהביטחוןלכריתיוקצההעקרונות,מכתבפיעל

ריבית 4%בתוספת , 2009ינוארחודשבגיןלמד,דצמודש"חמיליארד 11שלמרביסכום
העקרונות.במכתבכמפורטמסוימיםאירועיםבהתקייםיותאםזהסכוםשנתית.
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המרביהסכוםכיהאוצרבמשרדהתקציביםעלהממונההודיע 2010ביוני 13מיוםבמכתב
 320שלבסכוםיועלההעקרונותבמכתבכאמורשבהסדרהותיקותהפנסיהלקרנותשיוקצה
שינוי.כליחוללאהעקרונותבמכתבהאמורביתרוכי ,ח'ש'מיליוני
הקרנותבמאזניביטויניתןוחיסכון,ביטוחההון,שוקעלהממונהלהנחייתבהתאם

הסיועסכוםלכ,ךבהתאםהעקרונות.במכתבלאמור 2008משנתהחלשבהסדרהוותיקות
והאקטוארים.הכספייםבדוחותנכללהביטחוןכריתבגין

הוועדההאוצר.לשרשלההסופיהדוחאתהציבוריתהוועדההגישה 2011באוגוסט 7ביום
שבהסדרהוותיקותהקרנותגירעוןכיסוילצוןרתשמשהביטחוןכריתכיהמליצההציבורית

לחישובבסיסחיתהאשר , 4%שלצמודהלריביתביחסוזאתהריבית,בעקוםמירידההנובע
בהמלצותכן,כמולהן.שנקבעהההבראהתכניתבמסגרתהקרנותשלהאקטואריהגירעון
 11שלסךעליעמודהביטחוןלכריתשיוקצההמרביהסכוםכינקבע,הציבוריתהוועדה
 , 2009ינוארלחודשהמדדלעומתלצרכן,המחיריםלמדדצמודכשהוא ,ח'ש'מיליארד
שנזכרתהביטחוןכריתלסכוםהאמור.מהמועדלשנה 3.48%שלבשיעורריביתובתוספת
במכתבוכאמור'ש'חמיליוני 320שלסכוםלהוסיףישכאמורהציבוריתהוועדהבהמלצות

 • 2010ביוני 13מיוםהאוצרבמשרדהתקציביםעלהממונהשל

קרן 2959/11בבג"ץהמדינהמטעםמקדמיתתגובההוגשה 2011ביוני 16ביוםכייצוין,עוד
ביןהמדינה,הודיעהבמסגרתהאשרואח',האוצרשרנגדואח'הוותיקהעתודותהפנסיה
תזכירשיופץלאחרראשית,בחקיקההציבוריתהוועדההמלצותאתלעגןבכוונתהכיהיתר,
והערות.לעיוןהממשלהמטעםחוק

אשרחוק,תזכיר 2012בינואר, 3ביוםהאוצרמשרדפרסםכאמור,המדינהלהודעתבהתאם
והכלליםהעקרונותשלקביעתםלצורךוזאתהפיקוח,לחוקשוניםמוצעיםתיקוניםכלל

אתלמתןבמטרהשבהסדרהוותיקותהפנסיהלקרנותהמידנהמתקציבסכומיםלהקצאת
בקרנות.העמיתיםזכויותעלהריביתבעקוםהשינוייםהשפעת

( 

לחוקהמוצעיםהתיקוניםאתחקיקהלענייניהשריםועדתאישרה 2012בפברואר 16ביום
לענייןהוראותהיתר,ביןכוללת,החוקטיוטתהחוק")."טיוטתאו"הטיוטה"(להלן:הפיקוח
וזאתבטיוטה,לכךהקבועיםהתנאיםבהתקייםהפנסיה,לקרנותשיוקצוהסכומיםחישוב
לדוח 10בנוסחהביטויליידשבאוכפיהציבורית,הוועדההמלצותאתהתואםבאופן

הטיוטה,להוראותבהתאםהוועדה.

זהסכוםש"ח.מיליארד 11.32שלסכוםעליעמודהביטחוןלכריתשיוקצההמרביהסכום
בשיעורריביתובתוספת , 2009ינוארחודשמדדלעומתבמדדשחלהשינוישיעורלפייעודכן

האמור.מהמועדלשנה 3.48%של

הצפויהלירידהתותאםהביטחוןכריתתקרתגובהולפיההוראה,החוקבטיוטתנכללתכן
בטיוטההקבועיםלמנגנוניםבהתאםוזאתקצבאות,תשלוםבשלהקרנותבהתחייבויות

נוסףסיועכלכיהחוקבטיוטתלקבועמוצעעודזה.לענייןבההקבועיםלסייגיםובכפוף
כריתחשבוןעליבואשיינתן,ככלהמוצע,התיקוןקבלתמועדלאחרשבהסדרלקרנותשיינתן

הביטחון.מכריתיופחתהנוסףהסיועשסכוםכךהביטחון,

הערותיהןאת , 2012בינואר 25מיוםבמכתבןהאוצר,משרדבפניהביאושבהסדרהקרנות

החקיקהבמסגרתלקבועמקוםאיןכיהיתר,ביןהקרנות,ציינוהאמורבמכתבהחוק.לתזכיר
בתקרתהמוצעתההתאמהלענייןזהובכללהחוק,בתזכירהנכללותשונותהוראותהמוצעת

בעתידשיינתןהנוסףהסיועהפחתתלענייןהקרנות,בהתחייבויותלירידההביטחוןכרית
הביטחוןכריתלסכוםשתתווסףהריביתגובהלגביוכןהביטחון,כריתמסכוםשיינתן)(ככל

בענייןהקרנותלעמדתבהתאם 40 11ושלבשיעורריביתבמקום 3.48%שלבשיעורריבית(היינו
העקרונות).במכתבוכאמורזה

מנהללהןמונה(שלאהאחרותהוותיקותוהקרנותהאוצרמשרדביןידוניםסבבלאחר
שבהסדר.ולקרנותהאחרותלקרנותנפרדפרקהכוללתמעודכנת,חוקטיוטתגובשהמיוחד),
 • 2012ביולי 22ביוםלחקיקהשריםועדתע"יאושרהזומעודכנתטיוטה

1 .. 

4 



ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

לענייןהפיקוחחוקלתיקוןהממשלתיתהחוקהצעתברשומותפורסמה 2012בנובמבר 5ביום
בכנסת,אושרה 2014בפברואר 3ביוםהמאוזנות.ולקרנותשבהסדרלקרנותהביטחוןכרית

הממשלתית.החוקהצעתראשונה,בקריאה

כהפרשהחוק,בהצעתכאמודמחושבהביטחוןכריתבגיןהמאזן,ליוםהעתידי,הפיצויעדך
להלן:הסעיפיםשניבין

ליוםהריביותווקטורלפיחינההסיכוןחסרתהריביתכאשדהמאזן,ליוםאקטואריגירעון . 1
המאזן.

בשיעורקבועהריביתלפיחינההסיכוןחסרתהריביתכאשדהמאזן,ליוםאקטואריגירעון . 2
4% . 

פיעלהמחושבשבהסדרהותיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתתקרתשלההוגןהשווי
ש"ח.מיליארדי 30.6כ-הואהריביתבווקטורמהווןההוןאזילתבמועדהעתידישוויה

בהצעתהמפורטותלהודאותלבובשיםזהירות,ומטעמילעילכמפורטהנסיבותבשלכן,כמו
ריביתתיווסףהאמורשלסכוםכךהביטחון,לכריתשיוקצההמרביהסכוםחושבהחוק,

 4%שלבשיעורריביתבהנחתמבוצעהיהשהחישובככלכייצויןלשנה. 3.48%שלבשיעור
כריתמסכוםגבוההביטחוןלכריתהמוקצההמרביהסכוםהיההעקרונות,מכתבלפילשנה

שלבשיעורריביתנושאהאמורהסכוםולפיובפועל,שנעןדהחישובלפיהמתקבלהביטחון
החוק.להצעתבהתאםלשנה 3.48%

ביוני, 30עז 2009מינוארהתקופהעבודהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםהעבדפיצויעדך
 .ח'ש'מיליוני 22,893כ-שלךסעלעומד 2015

( 

ביוםהגיעשבהסדר,הותיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתמתוךהמחושבהפיצויסך
 .ח'ש'מיליוני 15,809לכ- 2015ביוני, 30

עודף.תיצודולאהגרעוןלאיפוסעזתהיההביטחוןכריתהוספת

שבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהביטחוןמכריתהסכומיםחלוקתאופןכייצוין
אחתבכלזהההואברוטו,הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךנעשית

ביטוחההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםחינהזוחלוקהשיטתשבהסדר.מהקרנות
 . 2013באוגוסט 27מיוםהמיוחדלמנהלבמכתבוכאמודוחיסכון

(_ 

( 

( 

( 

( -
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

הפנסיהקונותשלתמציתיתיאור . ,

הפנסיהקרנותשלארגונימבנה ..וו

מיוחדמנהלמינוי ..ו.וו

הקרנותכלשלמיוחדכמנהלאורבןיואבמרמכהן 2וסובאוגוסט,ומיוםהחל
שבהסדר.הוותיקות

"כלהמיוחדלמנהלמוקניםהפיקוח,לחוק )ב( 7ו-סו 78סעיפיםלהוראותבהתאם
לוועדותשלו,לדירקטוריוןבמבטח,עסקיםלמנהלשישוהתפקידיםהסמכויות

הנוגעיםהמיוח,דהמנהלשלנוספיםתפקידים ." ...שלוולדירקטוריםשלוהדירקטוריון
ז'ופרקבהוראותקבועיםשבהסדר,הוותיקותהקרנותעלהחלהההבראהלתכנית
וכןהאחיד;התקנוןיישוםומכירתם;מימושםהקרן,נכסיאיתורובהםהפיקוח,לחוק

שבהסדר.הוותיקותהקרנותשלהמשותףהתפעולמימוש

מנהלהועדת .ו.ו. 2

הקרנותלכללבדימוסשופטבראשותמנהלהועדתמונתההפיקוח,חוקהוראותלפי
בהתאםהנהלהלועזתהנתונותהסמכויותכלהמנהלהלועזתשבהסדר.הוותיקות

בנוסף,כספיים.דוחותואישורחשבוןרואהמינויהיינוהפיקוח,לחוק )ד( 72לסעיף
בחוקכנדרשהמיוח,דהמנהלשהכיןההתייעלותתוכניתאתלאשרהםתפקידיה
בדברהמיוחדהמנהלהמלצותאתלאשרוכןהמפקח,לאישורהגשתהבטרםהפיקוח,
הפיקוח.בחוקלנדרשמעברהפנסיה,בקרנותנוספיםהבראהמהלכיביצוע

המנהלה:ועדתחברי
יו"ר.-לויטישי(בדימוס)השופט

חבר.-אביטלשמואלמר
חבר.-ארבלגדמר

השקעותועדת ..וו . 3

ועדתלמנותמנהלתחברהשלדירקטוריוןעלגמל,הפיקוחלחוקווסעיףהוראותלפי
השקעותועדתלמנותהדירקטוריוןורשאיהחברה,שבניהולגמלקופתלכלהשקעות

ועדתחברירובסעיף,אותולהוראותבהתאםכאמור.גמלקופותלמספראחת
בחוקהמונחכהגדרתחיצוניים,כדירקטוריםלכהןכשירותבעלייהיוההשקעות
כ"נציגיםהכנסהמסובתקנותגמלהפיקוחבחוקוהמוגדריםו,-999התשנ"טהחברות,

חיצוניים".

מיוחדמנהללהמונהאשרגמלבקופתכינקבעהכנסה,מסלתקנות(בו) 3ה 4ובתקנה
עלהמפקחבאישורההשקעות,ועדתחבריאתהמיוחדהמנהלימנההפיקוח,חוקמנח

וכיו"רהוועדה,כיו"רלאאןההשקעותבוועדתכחבריכהןהמיוחדוהמנהלהביטוח,
חיצוני.נציגיכהןהוועדה

ודרכיהועדההתכנסותדרכימינויים,דרכיהועדה,חבריכשירותלענייןהוראות
הכנסה.מסבתקנותמצויותעבודתה
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

הכנסת,מסובתקנותגמלהפיקוחלחוק )ב( 11בסעיףקבועיםההשקעותועזתתפקידי
שקבעהכוללתהמדיניותבמסגרתתקופחשלהשקעותמדיניותקביעתועיקריהם:

טרםההשקעותועזתשלמראשאישורהטעונותעסקאותסוגיקביעתהדירקטוריון;
מראשאישורהטעוניםשוניםמסוגיםעןרבניירותהתחזקתשיעוריקביעתוכןביצוען,

מרבישעורקביעתעתידיים;וחוזיםאופציותשלבסיסנכסיקביעתרכישתם;בטרם
למכורשניתןערךניירותסוגיקביעתעסקאות;במסגרתלהעמידשניתןבטוחותשל

ופיקוחההשקעותמידניותביישוםבהשקעות,העוסקיםתפקידיםבעליהנחייתבחסר;
לבחינתמידתאמותקביעתמטעמם;השקעותהמנהליםגופיםהנחייתאועליתם
החלטותקבלתההשקעות;לניהולונחליםכלליםגיבושההשקעות;מדיניותיישום

שיוטלאחרתפקידכלביצועמוחזקים;בתאגיידםשליטתבאמצעילשימושהנוגעות
תחון.שוקעלהממונהאוהמיוחד)(המנהלהדירקטוירוןע"י

נותנות(שלחןתגמלובקופותבקרנותהשקעותניהול 2007בינואר, 1מיוםתחל
לקרנותהמאוחדתההשקעותחטיבתבאמצעותמתבצעניהול)שירותיחקרנות
שבהסדר.הוותיקותהפנסיה

ועזתכלכאשרהשקעת,ועזותשתימונוהמאוח,דהכוללההשקעותמערךבמסגרת
לתלן:כמפורטגמלקופותו/אוקרנותלמספרהנוגעותבהשקעותמטפלת

שנים:שלוששללתקופתהשקעתועזותשתיתרכבעוזכן 2013ביוני, 7ביום

אגדבנין,חקלאים,מבטחים,הפנסיה:קרנותשלבהשקעותהמטפלתאחתועזת
חם:וחבריתוהדסה,

( 

 :הוועדהחברת
חיצוני.ונציגתועדתי'ו'ר-אריאביורםמר
חיצוני.נציג-מכנסרואימר

חיצוני.נציג-לינצ'בסקינירמר
המיוחד.המנהל-אורבןיואבמר

כלשלובהשקעותוקג"מ,מקפתהפנסיה:קרנותשלבהשקעותמטפלתשניתועזת
חם:וחבריתניהול,שירותישבהסדרהוותיקותחקרנותנותנותשלחןתגמלקופות

( 

 :תועדתחברי
חיצוני.ונציגתועדתיו"ר-אלשיןיוסףמר
חיצוני.נציג-שלושבןאיילמר
חיצוני.נציג-וולפמןרונןמר
המיוח.דהמנהל-אורבןיואבמר

\ 
ההשקעותועזתחינה"נתיב"הפנסיהקרןשלבהשקעותיההמטפלתההשקעותועזת
השקעות"הראלמקבוצתבע"מ",פנסיהקרנותניהול"הראלהמתפעלתהחברהשל

 ."מ'ע'בופיננסיםביטוח

( 

מחוותשבניהולןתגמלקופותוכןנתיב)(למעטשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
גמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבתקנותכהגדרתהמשקיעים""קבוצת

 .-2012חתש'ע'במוסדיים),גופיםעלתחליםהשקעת(כללי
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

ביקורתועדת . 1 • 1 • 4

 • 2008במרס 1ביוםההוןשוקעלהממונהיידעלמונתהביקורתועדת
חיצוניים:חבריםשנימונההוועדה

השחר.איתןמרהועדה-י'ו'ר
בהיר.יוסימרועדה-חבר

הביקורת:ועדתתפקידיואלה

וממצאיהםהפנימיהמבקרשהגישבדוחותדיון-הפנימיהמבקרבדוחותדיון 1.

ההמלצות;ויישוםבדוחותשנמצאוהליקוייםתיקוןאחרמעקבוכן
המבקר;ר'ו'חומכתביהמבקררו"חעבודתאגבשעלומהותייםבליקוייםדיון

הפנימי;המבקרשלתלותאיעלשמירה

נושאיעלהקרן,עלהחליםואתייםמקצועייםוכלליםדיןהוראותקיוםבחינת
עובידה;ועלבהמשרה
היקףלרבותהפנימית,הביקורתשלותקופתיתשנתיתעבודהתכניתאישור

וכןהנושאיםלכלכיסויקיוםלענייןובחינההנושאיםביצועתידרותמשאבים,
העבודה;תכניתיישוםאחרמעקב

ו/אוהמיוחדהמנהללדרישתבהתאםהיוםלסדרהעוליםנוספיםבנושאיםדיון
הממונה;

הפנימי.המבקרשלפיטוריןאומינויבדברהמלצה

( . 
.2 
.3 
.4 

.s 

.6 

.7 

בישיבותהשנה.כללאורךמראשומוגדריםקבועיםהביקורתועדתהתכנסותמועיד
הביקורתשלעבודהתוכניתבסטאטוסוהןהביקורתבדוחותהןדיוניםמתקיימים
 )הפנימית.

הפיקוחלתקנות 19בתקנהמוגדריםהפנימיתהביקורתומערךהביקורתועדתתפקידי
במסגרתומוסדרים-2007התש'ס'זוועדותיו),(דירקטוריון(ביטוח)פיננסיםשירותיםעל

וכןהממונהבהוראותהועדה,חברישלהמינויבכתב , 2007-9-14מוסידיםגופיםחוזר
שבהסדר.הקרנותשלפנימיתביקורתבנהלי

1.1.s . החברהמטרות

גמלוקופותפנסיהקרנותולקייםלכונןלייס,דהיכןהקרנותשלהעיקריותמטרותיהן
הצוךר.לפי

לקרנותאחידתקנוןהביטוחעלהמפקחהתקיןהפיקוח,חוקלהוראותבהתאם
תוכניותהקרנותכיוםמנהלותהאחידהתקנוןבמסגרתשבהסדר.הוותיקותהפנסיה
גמלהפיקוחוחוקהפיקוחחוקלהוראותובהתאםמקיפה,פנסיהותוכניותיסודפנסיה

פיו.עללפעולמחויבותהן
אוהקרנותלתקנוןבהתאםהנקבעותחוזיותזכויותהןבקרנותהמבוטחיםזכויות
לעת.מעתשיהיהכפיבנוסחוהמבוטח,חברבההקופה
ביןההדדיתוהערבותהשוויוןעקרוןבסיסעלפועלתותיקיםלעמיתיםהפנסיהקרנות

חדשים,מבוטחיםמקבלותאינןהפנסיהקרנותהממשלה,להחלטתבהתאםהעמיתים.
מתוםשנתייםחלפוולא , 1995שנתלפניתקציביתלפנסיהשהצטרפומבוטחיםלמעט
התקנון.להוראותבכפוףתקציבית,בפנסיההאחרוןהחודש

( 

8 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

האחרוןהכספיהדוחמאזמיוחידםארועים . 1.2

הפנסיהקרנותשלמחדשארגוןלרבותהאחרון,הכספיהדוחמאזמיוחדיםאירועיםלהלן
אובבעלותמהותייםשינוייםעבודה,סכסוכישננקטו,התייעלותאמצעימנהלת,חברהו/או

חברות:רכישתבהנהלה,

האירגוניבמבנהשינויים . 1.2.1

הדוח.בתקופתהארגוניבמבנהשינוייםהיולא

תוכנה . 1 • 2.2

בעקיפיןהמוחזקתבתחברהחינההחברה)-(להלןב'ע'מעתידיותטכנולוגיותאופאל
מבטחים.הפנסיהקרןידיעל 100%בשיעור
שוטפיםמחשובשרותישבהסדר,הותיקותהפנסיהקרנותלכלמספקת,החברה
מפנה").(להלן-"מערכתזכויותלניהולהחדשההליבהמערכתבהקמתוליוויותמיכה
מפנה.במערכתוהדסהקג"ממקפת,מבטחים,הקרנותפועלותהדוחתקופתבמהלך
לפעול.הישנהמקפתמערכתהפסיקההדוחתקופתבמהלך

 ) 2.33% (בחסרגמוליםדמיתשלום-הדסהלעובדיהפנסיהקופת . 1 • 2.3

הדסהלעובדיהפנסיהבקופת(הדסה)המעסיקשלהגמוליםדמיהפרשותלענייופרוט
הכספייםלדוחות )ג( 14בביאורראו-זהלענייוהמתנהלהמשפטיההליךלגביוכן

הקופה.שלהבינייםבדוחות 7ובביאורהדסהלעובדיהפנסיהקופתשלהשנתיים

קיבוציומתןמשא . 1 . 2.4

הפנסיהבקרן 2011בספטמבר 12מיוםהקיבוציההסכםשלתוקפוסיוםבעקבות
מבטחים.עובידנציגותלביןההנהלהביןומתןמשאנערךמבטחים,

העובדים.ונציגותהכלליתההסתדרותעםקיבוציהסכםנחתם 2015ביולי 29ביום

מחקרים . 1.2.5

שלמקיףמחקר 2013-2014השניםבמהלךנערך 2013-3-1פנסיהלחוזרבהתאם
בינואר, 28ביוםהמאזן.לחישובהקרןאתהמשמשותוהכלכליותהדמוגרפיותההנחות

פורטואשרלהנחותבהתאםהמאזניםאתלערךוהאוצרממשרדאישורהתקבל 2015
עלאקטואריתהערכהחינםהמאזןליוםהפנסיוניותההתחייבויותהקרנות.בבקשת
בהתאםנערך 2015ביוני, 30מאזן . 2014בדצמבר, 31ליוםהאקטואריהדוחבסיס

המעודכנות.להנחות

"ערר'מסוגמיועדותחובאגרות 1.2.6

מסוגמיודעותחובאגרותלראשונה,אגדהפנסיהקרןרכשההדוחתקופתבמהלך
"ערר'.

חלקהגושחברותפרוק 1.2.7

כתוצאהנתיב.שלחלקהגושחברותלפירוקהחלטההתקבלה 2015ביולי, 22בתאריך
נתיב.הפנסיהלקרןאלוחברותשמחזיקותהמגרשיםיועברומכך

הפנסיהחטיבתמנהל 1 • 2.8

הפנסיה.חטיבתכמנהלעזריריבלחברההצטרףהאחרוןהרבעוןבמהלך
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השקעותמנהליתגמולמדיניות 1.2.9

כפיהעמיתים,שלהפנסיהזכויותלהבטחתפועלותשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
באופןנכסיהןעלתשואהלהשגתהקרנותפועלותכך,לצורךהאחי.דבתקנוןשנקבעות
ביישוםהאחי.דהתקנוןהוראותלפילכךלזכאיםהקצבאותתשלוםאתשיאפשר
לרשותהעומדיםהנכסיםומהותהיקףהיתר,ביןבחשבון,מובאיםההשקעותמדיניות
אפיקילענייןהדיןהוראותוכןמראשהנקבעותסיכוןרמתמגבלותהפנסיה,קרנות

השונים.ההשקעה

עלהןעובדיםאותםנמדדיםההשקעות,חטיבתעובדישלהתגמולמדיניותבמסגרת
לעמידההכוללתתרומתםעלוהןלאחריותםהנתוניםבתחומיםהמקצועייםביצועיהם

שנה.מדיהנקבעיםביעדיםהחטיבהשל

לענייןלזמןמזמןשנקבעיםביעדיםהעמידהאתבחשבוןמביאההתגמולמדיניות
היעדיםעלהעולותתשואותהשגתעלואףהקרנות,נכסישלההשקעותעלהתשואה
לאופיבהתאםטווחארוכתהתנהלותלהבטיחבצורךבהתחשבוזאתכאמור,שנקבעו
מחושבותהפיננסיותהמידהאמותוהפנסיונרים.העמיתיםכלפיההתחייבותולמהות

נעשיתהביצועיםמדידתכילהבטיחכדילפחות,שניםשלוששלתקופהפניעל
ייחוסלמדדיבהשוואההיתר,ביןנגזרת,התגמולמדיניותבנוסף,טווח.ארוכתבראייה

חטיבתשלברמההאישית,ברמההפעילותאופןשלבחינהכוללתוהיארלבנטיים,
ביעדים.העמידהלענייןהאיכותיובהיבטההשקעות

(חוזר 2014באפריל 10ביוםמוסדיים"בגופיםתגמולמדיניות"חוזרפרסוםבעקבות
וחיסכוןביטוחההון,שוקאגףעםבתיאוםשבהסדר,בקרנותבחינהנערכת ,) 2014-9-2
להוראותבהתייחסהנדרשותוההתאמותהתגמולמדיניותלענייןהאוצר,במשרד
שבהסדר.הקרנותשלהמיוחדיםבמאפייניםובהתחשבהאמור,החוזר

וחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהחוזרי . 1.3

להלן:המפורטותההנחיותפורסמולאחריה,בסמוךאוהדוח,תקופתבמהלך

מוסדי-תיקוןבגוףולמבוטחיםלעמיתיםרבעוניודוחשנתידוח . 1.3.1
 . 18.3.2015מיום 2015-9-13חוזר . 26.1.1.15מיום 2015-9-2חוזר
ודוחשנתידוחשעניינו 2014-9-2מוסדייםגופיםחוזרפורסם 2014ביולי, 23ביום

החוזרהוראותמיישוםכתוצאהשעלוהשוניםהגופיםפניותלאורלעמיתים.רבעוני
והבהרות.תיקוניםמספראלובחוזריםהממונהפרסם 2014לשנתהשנתיהדוחלגבי

החוסכיםמחשבונותהמנוכותישירותהוצאותעללציבורדיווח . 1.3.2
 . 19.2.2015מיום 2015-9-8מוסדייםגופיםחוזר

ביצועבשלישירות(הוצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות
גוףרשאיישירותהוצאותאלוקובעות-"התקנות")(להלן 2008התשס"ח-עסקאות),

נקבעהבנוסף,הניהול.לדמימעברוהמבוטחיםהעמיתיםמחשבונותלנכותמוסדי
מנכסילגבותשניתןמסוימותישירותהוצאותלשיעוראחוז 0.25שלתקרהבתקנות

הכספייםבדוחותומתומצתחלקיבאופןכיוםמופיעאלוהוצאותעלהדיווחהחוסכים.
לעמית.ובדוח
שקוףפיקוחמנגנוןוליצורלציבורהמוצגהמידערמתאתלהגבירהצורךנוצרלפיכ,ך
בשלהנגבותהישירותההוצאותמרכיביאתלפרטמשמע,אלו-הוצאותלגבייתביחס
החוזרהוראותהאמורה.לתקרההתייחסותתוךהמוסדיים,בגופיםעסקאותביצוע

הקרנות.ע"יהמנוהלותהגמללקופותרקרלוונטיות

ביטוחוחברותפנסיהקרנות !גמלקופותלגביחודשידוח . 1.3.3
 . 26.2.15מיום 2015-9-9מוסדייםגופיםחוזר

לגופיםהחודשיתהדיווחמתכונתאתולהסדירלאחדלעדכן,נועדוזהחוזרהוראות

וחסכון.ביטוחההון,שוקעללממונההנשלחיםהדיווחיםאיכותאתולשפרמוסדיים
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( 

 2015בנובמבר-1מהפנסיוני-החלהחיסכוןבשוקונתוניםמידעלהעברתאחידמבנה . 1.3.4
 . 1.3.2015מיום 2015-9-10מוסדייםגופיםחוזר

מידעיצרניביןונתוניםמידעלהעבדתאחידפורמטהגדרתהיאהחוזרשלמטרתו
סכימתהנתונים,מבנההגדרתתוךהפנסיוני,החיסכוןבתחוםהשוניםוצרכניו

מיעדלהעביריששבהתקיימותןוהנסיבותהמועבריםהשדותתוכןהנתונים,
עלמבוססויהיהאחידהבמתכונתיועברוצרכניוהמידעיצרניביןהעובדמידעכאמוד.
מידעכ,ןהנתונים.תוכןלגביגמישותהמאפשרמוגדר,במבנהאלקטרוניקובץ

ניתןיהאפנסיוניים,מוצריםומספרלקוחחשבונותמספרלקוחות,למספרהמתייחס
כןומאובטחת,מוצפנתנתוניםתקשורתבאמצעותיועברהמידעאחד.בקובץלהעברה

הנמען.הרשאתללאאליולגשתיהיהניתןשלא
להלן:המפורטיםלממשקיםבהתאםבחלקיםיפורסםהאחידהמבנה

שביקשלחוסןלהעבידמוסידגוףשעלהמיעדפרטיאתקובע-אחזקותממשקא.
סטאטוסלהציגמנתעלרישיון,לבעלאומרכזיתפנסיוניתמסלקהבאמצעותזאת

צבירותלגבימידע(לרבותהשוניםהפנסיונייםמוצריועללקוח,נתונישלעדכני
מסוים.חתןלתאריךנכוןהחיסכון),

רישיוןלבעללהעבידמוסדיגוףשעלהמידעפרטיאתקובע-ייעוץטרוםממשקב.
לראשונה.פנסיונישיווקאופנסיוניייעוץלמתןההכנהבשלב

מוצריםביןכספיםהעברתבעתשיועבדוהמיעדפרטיאתקובע-ניודממשקג.

שונים.מוסדייםגופיםוביןשוניםפנסיוניים

לגופיםלהעביררישיוןבעלישעלהמידעפרטיאתקובע-אירועיםממשק.ד
וכןממוכן,באופןפנסיונייםמרצדיםשלוהפקהקליטהלאפשרבמטרההמוסדיים,

לקוחותשביידפנסיונייםבמרצדיםשינוייםביצועלצורןשיועבדוהמידעפרטיאת
לקוחות.עבודפנסיונייםמרצדיםלניהולהרלוונטייםבנתוניםאו

והפקדותתשלוםתהליכיבגיןהנדרשיםהמיעדפרטיאתקובע-מעסיקיםממשקה.
במסגרתשונים.פנסיוניםמרצידםביןהפקדותפיצולבעתלרבותפנסיוני,לחיסכון
מבנההקבצים,שמותמבנהלמעסיקים.החוזרההיזוןנושאגםמטופלזהממשק

מןאחדבכלמידעיועברשבהתקיימןוהנסיבותהרלוונטייםהמידעפרטיהנתונים,
זה.לחוזרהנספחיםבמסגרתיפורטוממשקים),(להלן-לעילהמנוייםהממשקים

( 

מוסדיגוףשלאינטרנטבאתרנדרשמידע . 1.3.5
 • 4.3.2015מיום 2015-9-11מוסידיםגופיםחוזר
אתרבאמצעותהציבורלדשותלהעמידמוסדיגוףשעלמינימלימידעקובעזהחוזר

האינטרנט.

(, 

(קודקס)המאוחדהחוזר . 1.3.6
 • 9.3.2015ביוםפורסם
שבחוזריהודאותומשלבההון,שוקעלהממונההודאותכללאתמרכזהמאוחדהחוזר

שלהראשוןתחילתומועדחדשות.הוראותמספרוכןבמשמעותן,שינויללאהמקור,
הממונההודאותיותר.מאוחדשתוקפןהוראותישנןאולם , 1.4.2014תינוהחוזר
אתמחליפותהתחילה,יוםלפנישהוצאובחוזריםומקודןהמאוחדבחוזרשובצו

התחילה.מיוםהחלהמקורחוזריהוראות
מדורגת.בצודההמאוחדהחוזרמפורסםוהיקפןההוראותריבויבשלהדברים,מטבע
עדכוניםעבודרקמובא(פירוטכהעדפורסמואשרלקרנותהרלוונטייםהחלקיםלהלן

הדיווח):בתקופתשבוצעו
מבקר.חשבוןדואה- 7פרק , 1חלק , 5שעד
פנימית.ביקורת- 8פרק , 1חלק , 5שער
סיכונים.ניהול- 10פרק , 1חלק , 5שער
מידדה.- 1פרק , 2חלק , 5שער
השקעה.נכסיניהול 4-פרק , 2חלק , 5שער

למתן(כלליםהשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
 : 10.5 • 15מיום 2015-9-20מוסדייםגופיםחוזרמוסדיים),גופיםידיעלאשראי
קביעתללווים,אשראילמתןפנימיותמגבלותהנהגתלענייןהוראותקובע
מקריםוהגדרתמותאמותלהלוואותואנליזהחיתוםנהלישלנוסףנדבן

הנחיותמגדידבנוסף,שנתקבלה.ערבותעללהסתמןמוסדיגוףרשאישבהם
גילויוחובתמידילפירעוןתניהשלהפרתהבעתפעולהלזןרבנוגעכלליות
בתאגי.דשליטהמניותרכישתלמימוןשנלקחלאשראיביחס

( 

( 
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מותאמת(הלוואההשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
חוזרבקשיים).שהיהבתאגידשליטהולבעלבתאגידשליטהובעללתאגיד
 : 10.5.15מיום 2015-9-21מוסידיםגופים

שנותנים ) tailor made (המותאמותההלוואותבהיקףהגידולמגמתבעקבות
בהלוואותמוסדייםגופיםהשקעתאופןלבחינתוועדהמונתהמוסידים,גופים

ודרכיראויה,הסדרהלהציעמנתעלגולזשמיז'ט')"ועזת(להלן:מותאמות
אתהגישהגולזשמיזטועזתהגזל.הפעילותהיקףאתשיהלמועבודה

 . 2014אפרילבחושדהמלצותיה
בשניםבישראלהעסקיהחוץ-בנקאיהאשראישוקהתפתחבמקביל,

ולאוןרהאשראיהעמדתבשלבהסיכוניםאתלהפחיתהצוןרועלההאחרונות
החוסכיםכספיעלבשמירההוודאותהגברתלטובתזאתכלהחוב,חיי

הסדרילבחינתהוועדההוקמהכךלשםהמוסדיים.הגופיםביידהמנוהלים
המלצותיהאתהגישהאבזורןועזתאבזורן")."ועזת(להלן:בישראלחוב

 • 2014נובמברבחודש
הלוואותמתןבעתמוסדייםגופיםעלחליםאשרבתנאיםזןזהחוזר

שקדמובשניםבקשייםהיובוהשליטהבעלאוהואאשרלתאגידמותאמות
ההלוואה.למתן

להשתתפות(תנאיםהשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
 : 10.5 . 15מיום 2013-9-25מוסדייםגופיםחוזרקונסורציום)",בעסקת

וסינדיקציהקונסורציוםבעסקאותמוסדייםגופיםבהשתתפותזןזהחוזר

המוסדייםהגופיםשלחלקםגזלהאחרונותשבשניםהעובדהלאור
אתהחוזרקובעבעשייתן,הכרוכהוהמורכבותעסקאותבאותןהמשתתפים

בהן,מוסדיגוףלהשתתפותהכללים

עשריםמעל(החזקההשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
מיום 2015-9-24מוסדייםגופיםחוזרתאגיד)",שלשליטהבאמצעיאחוזים
10.5.15 : 
יידעלשליטהאמצעילהחזקתמתייחסתגולזשמיזטועזתמהמלצותאחת
ביזו.לחיובערובהשהיושליטהאמצעימימושעקבמוסדיגוף

האחרונות.בשנים lהחובהסדריריבוילאורתוקףמשנהמקבלתזוהמלצה
החוב,הסדרבמסגרתיקבלמוסדיגוףשבותרחישלהיווצריכולחובבהסדרי
ההחזקהשיעורשבפועלכךההסדר,נשואהחובאתשהנפיקמהתאגידמניות
לתקנות 12בתקנההקבועאחוזים 20שלמשיעוריחרוגהמוסידהגוףשל

מוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליפיננסייםשירותיםעלהפיקוח
 2012התש'ע'ב-

פנסיה.לקרןהוראות- 6חלק , 6שער
פנסיה.קרןאוביטוחקופתשאינהגמללקופתהוראות- 7חלק , 6שער

\~-

( 

( 

מוסידים-תיקוןגופיםלע-יידהיזןהוראותיישוםעלשכתידוח . 1.3.7
 2015-9-25מוסדייםגופיםחוזר
דוחותהאוצרבמשרדוחיסכוןביטוחההון,שוקעללממונהמגישיםמוסדייםגופים

שעניינו 2013-9-12מס'חוזראלו.לדוחותנלוויםודיווחיםושנתייםרבעונייםכספיים
הנלוויםבידווחיםכיקובעמוסידים"גופיםיידעלהזיןהוראותיישוםעלשנתי"דוח

בנושאיםהזיןהוראותליישוםהנוגעמיעזגםמוסדייםגופיםיעבירוכספייםלדוחות
מעתיעודכנואלונושאיםכיוכןעמיתיםזכויותהשקעות,תאגייד,ממשלכגון:שונים
הזיןהוראותיישוםחוזראתלתקןזה,חוזרמטרתהממונה.עזתשיקוללפילעת,

בתחוםבנושאיםדיווחגםכוללהמעודכןהנספחלחוזר.א'נספחאתולהחליף
הון.והלבנתפנימיתאכיפהציות,תכניתהפנימית,הביקורת

(_ 

 1.1.16מיוםהחלמרכזית-פנסיוניתלסיקהבמערכתשימושחובת . 1.3.8
 • 28.5.15מיום 2015-102מוסידיםגופיםחוזר
בשוקההתפתחויותרקעועלככלל,האחרונותבשניםהטכנולוגיותההתפתחויותלאור

סליקהמערכתשלפעילותההסדרתלשםהחוקתוקןבפרט,הפנסיוניהחיסכון
להוזילהעבודה,תהליכיאתלייעלנועדהפנסיוניתסליקהמערכתמרכזית.פנסיונית
ולאפשרפנסיוניושיווקפנסיוניייעוץלמתןאחיזהאיכותיתתשתיתליצורעלויות,

אלו,מטרותלטובתשלהם.הפנסיונילחיסכוןביחסמושכלתהחלטהלקבללחוסכים
פנסיוניתסליקהמערכתבאמצעותפעולותמספרלבצעמחויביםמוסדייםגופים

 • 2013-9-18חוזראתמבטלזהחוזרמרכזית.
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

ממונפותהלוואות . 1.3.9
 • 10.5.15מיום 2015-9-22מוסידיםגרפיםחוזר
ממונפותהלוואותמתןטרםהשקעותרעדתחרבותלענייןהוראותמסדירזהחוזר

מוסדי.גרףשנתןממונפותהלוואותאודותלוועדהדיווחונושאי

מוסידגוףחלקבטלבחםחובהסדיראודותלממונה.ידווח 1.3.10
 • 10.5.15מיום 2015-9-19מוסדייםגופיםחוזר

הרגולטוריהפיקוחאמצעיאתלייעלמנתעלכיהוצעאבזורן,ועדתהמלצותבמסגרת
עללממונהלדווחחובבהסדרהמעורבגוףיידרשמוסדי,גוףיידעלהניתןאשראיעל

הדיווח.אתמסדירחוזרבהסדר.השתתפותו

מוסידגרףעל-יידצבורהמיתרהניהולדמיבגייתדת . 1.3.11
 • 24.4.15מיום 2015-9-17מוסדייםגרפיםחוזר
צבורהמיתרהניהולדמישלוידווחלחישובאחידהדרךלקבועתינהזהחוזרמטרת
הגמל.בקופותעמיתיםשל

הבקרהעלההבהלהואחירותוגילוייםדוחותהצהרות.כספי-ידווחעלפנימית.בקרח 1.3.12
הכספיםהידווחעלפנימית

 • 1.4.15מיום 2015-9-15מוסדייםגופיםחוזר
 . 2013-9-8חוזרתקפותוביטול 2009-9-101 2010-9-7בחוזריםסעיפיםתיקון

( 

הבודדהנכסברמתמוסידים.גופים 1.3.13

 . 1.4.15מיום 2015-9-14מוסדייםגרפיםחוזר
ביטוחההון,שוקעללממונההדיווחהוראותאתולאחדלעדכןתינהזהחוזרמטרת

מנתעלבוד,דנכסברמתמוסדייםגרפיםשלרבעוניתנכסיםלרשימתבנרגעוחיסכון
וזמינותו.הדיווחאיכרתאתלשפר

( 

( 

( 

( 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

כספימצב . 2

הפנסיוניותההתחייבויות

האקטואריתההתחייבותהערכת . 2 . 1

האקטואריהדוחבסיסעלאקטואריתהערכהחינםהמאזןליוםהפנסיוניותההתחייבויות
עללממונהלמשנהשהופנהבמכתבלאמורבהתאםחושבההערכה . 2014בדצמבר, 31ליום
הנדרשהאקטואריהעדכוןשיטתאתהמפרט , 2008באפריל 13מיוםוחסכון,בטוחההוןשוק

להלן:כמפורטהאחרון,השנתילדוחביחסבינייםבדוחות

בסיסעלחושבועתיידיםגמוליםמדמיוהכנסותהפנסיוניותההתחייבויותהערכת . 2.1.1
שלהאחרוןהשנתיהמאזןשלהאקטואריותההתחייבויותלחישובששימשוהתזרימים

בוצעוהמדווחתהתקופהלתוםהנתוניםהתאמתלצורך . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרן
 . 2015ביוני, 30ליוםכאמורהתזרימיםשלומידורהתאמה

המרכיביםאתלפרטניתןלאההתחייבויות,כלךסתזריםעלמתבססשהחישובמאחר . 2.1.2
התחייבויותלביןצבורותהתחייבויותביןלהפרידניתןולאההתחייבויותשלהשונים

דמיניכוילאחראחדבסכוםההתחייבויותכלסךהוצגוומשכךלהצטבר,שעתידות
עתידיים.גמולים

עלבפועלשהושגהומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינובעזהבגרעוןהשינוי . 2.1.3
האקטוארי.המודללפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעות

הקרןגרעון . 2.2

להןהיההחוק,הוראותלפילקבלצפויותשהקרנותהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאלמלא
מהשינוינובעזהבגרעון.השינויש"חמיליוני 194,002בסךנאמדשגובהואקטואריגרעון

לפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעותעלבפועלשהושגהומהתשואההריביותבווקטור
האקטוארי.המודל

( 

לקרנותהסיועחישובאופן . 2.3

סוגיותקיימות , 2014בדצמבר, 31ליוםהקרנותשלהשנתייםהכספייםבדוחותשפורטכפי
האוצר.משרדלביןהקרנותביןבדיוןהנמצאותלקרנות,הממשלתיהסיועחישובאופןבנושא

כאמור.הסוגיותבירורהסתייםלאהרבעוני,הדוחפרסוםלמועדנכון
שלההכרעהבטיוטתהאמוראתבחשבוןמביאיםזהלרבעוןהקרנותשלהכספייםהנתונים
לביןהמדינהשביןבמחלוקתהאוצרמשרדעמדתלעניין , 2012ממרס,ההוןשוקעלהממונה
במתכונתזהלרבעוןהכספייםהדוחותבהצגתאיןכייצויןהממשלתי.לסיועבנוגעהקרנות
הקרנות.שלטענהאוזכותכלעללוותראולגרועכדיהאמורה
יתבצע,אםההכרעה,בטיוטתכאמורהחישובדרךשלהממונהיידעלסופישאימוץמאחר
שבהסדר,הוותיקותלקרנותהממשלהשתעבירהישירהסיועבהיקףלהפחתהלמעשהיביא

לממשלההמשפטיליועץהמשנהשללהכרעתוהאמורותהמחלוקותאתלהעבירהוחלט
לבחינהשתתקבלההחלטהאתלהעבירמהצדדיםאחדלכלזכותמתןתוך(כלכלי-פיסקאלי),

המשפטי.היועץשלנוספת

( 

( 

הסיועחלוקתשיטת . 2.4

ברוטוהפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךהסיועהוקצההאקטואריבמאזן
עלהממונהואישורבתיאוםהיאזוחלוקהשיטתשבהסדר.מהקרנותאחתבכלזהההוא
וחסכון.ביטוחההון,שוק

לקרנותביטחוןכרית . 2.5

זה.לדוחהדב'ר'ב"פתח )ג(בסעיףר'-לקרנותהביטחוןכריתבענייןהרחבה
הפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתבגיןהמחושבהסיועךסהאמור, )ג(בסעיףשפורטכפי

ש"ח.מיליוני-15,809לכ ) 2015ביוני, 30 (המאזןלתאריךהגיעשבהסדר,הותיקות
 2015ביוני 30עד 2009מינוארהתקופהעבורהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםהעברפיצויערך

ש"ח.מיליוני 22,893כשלךסעלעומד

(:_ 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

(-·. 

הפעילותתוצאות . 3

שקערתה

ברוטו)(נומינליהפנסיהקרןתשואת

הדר''ח:בתקופתהקרנותשהשיגוברוטוהנומינליתהתשואהשיעורילהלן

,­
\ 

הישירהיסועעלהתשואהכולל
המהררןהעתייד

;' 

הקרןשם
שהסתיימהלתקופה

 2015ביוני 30נירם
נירםשהסתיימהלשנה
 2014בדצמבר 31

( 

( 
נכסיהן.מרביתוהתכלוהיותתשואה,מחשבותאינןאלדקרנות *

חיצונייםגורמיםהשפעת . 4 )

ותביעות:תלויותהתחייבויות

t 

בזרחותשפורטוכפיוהתביעותהתלויותבהתחייבויותשינוייםחלדלאהדרתבתקופת
הרבעוני.הכספיבדרתלמצרידפרטהשנתייםהכספיים

( 
15 



ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלזרח

ונהליםנקורת . 5

בנפרד,אחזכלהכספים,חטיבתומנהלהמיוחדהמנהליחתמוהממונה,שלהידווחלהוראותבהתאם
ישלהפנימיתוהבקרההגילוילגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחריותםעלהצהרהעל

סעיפיםלהוראותבהתאםאלו,בקרותשלהאפקטיביותהערכתלרבותהכספי,הדיווחעלהקרנות
בארצות-הברית.שנחקק " Sarbanes-Oxley"חרקבשםהיזרעלחרק 404ו- 302

מקרימתהגילוילגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםהאחריותבדבר 302סעיףהוראות
 . 2008שנתשלהכספייםמהזרחותהחלרבעונית

סוףעבורמקרימתהכספיהדיווחעלהקרנותשלהפנימיתלבקרההאחריותבדבר 404סעיףהוראת
 . 2011שנתשלהכספייםמהזרחותהחלהשנה

( 

ובסיוע 2009משנתהחלשבהסדר,הקרנותהנהלתביצעה 404סעיףהוראתשלהיישוםבמסגרת
המקובלות,המתודולוגיותעלבהתבססהמהותייםהבקרהתהליכיכלשלותיעודמיפויייערץ,חברת
 ) Committee Of Sponsoring Organizations of the Treadwayשלהבקרהבמוזלשימושתוך

Commission COSO 
הדיווחעלהפנימיתהבקרהנהלישלאפקטיביותבחינתהדרישות,על-פיביצעו,הקרנותכמר-כן,
העיקירות.הבקרותשלבפועלבזיקהבאמצעותהכספי

תהליכיכלשלולתיעודלמיפויעז~רןהמקובלותהמתודולוגיותעל-פיהקרנותביצעו 2012בשנת
חדשים.מהותייםלתהליכיםלרבותהמהותיים,הבקרה

הדיווחעלהפנימיתהבקרהנהלישלאפקטיביותבחינתהייעוץ,חברתבסיועביצעו,הקרנותכן,כמר
לתוצריהבזיקותמדגמיהתאמתתוךוזאתהעיקריות,הבקרותשלמחודשתבזיקהבאמצעותהכספי
 )הסיכונים.מיפוי

לעמית.הדוחשלהתיעודתהליךואמרתהתיעודשלבהסתייםהכספייםהזרחותלמועד

הגילוי:לבגיוהנהליםהבקרותהערכת

הפנסיה,קרנותשלהכספיםחטיבתומנהלהמיוחדהמנהלעםבשיתוףהפנסיה,קרנותהנהלת
שלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכו
תקופהלתוםכיהסיקוהכספיםחטיבתומנהלהמיוחדהמנהלזר,הערכהבסיסעלהפנסיה.קרנות

לסכםלעב,דלרשום,מנתעלאפקטיביותהנןהפנסיהקרנותשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותזר
הזיןלהוראותבהתאםהרבעונייםבזרחותלגלותנדרשותהפנסיהשקרנותהמידעעלולזורח

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההון,שרקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראות

( 

כספי:ידווחעלפנימיתבקרה

הפנסיהקרנותשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא 2015ביוני, 30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך
הבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפריסבירארמהותי,באופןהשפיעאשרכספידיווחעל

כספי.דיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימית

 4ארדבןיואבהמיוחדהמנהל
 2015באוגוסט, 30הדוח:אישורתאריך
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 ) certification (הכספייםבדוחותגילוילגביהצהרה

כי:מצהירארו.בןיואבאני.

(בניהולב'ע"מההסתדרותעובידשלהמרכזיתהגמלאותקרןשלהבינייםזרחאתסקרתי
"הדוח").(להלן: 2015בירכי 30נירםשהסתיימהלתקופההפניסה")"קרן(להלן:מיוחד)

ברחסדולאמהותיתעובדהשלנכרןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 1
נכללובהןהנסיבותלארדבר,שנכללושהמצגיםכדיהנחרץמהותיתעובדהשלמצג

נזרח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהירלאמצגים,אותם

באופןמשקפיםנזרחהכלולאחדכספיומידעהכספייםהזרחותידיעתי,עלבהתבסס 2. )
קרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

כיאציידנזרח.המדווחיםולתקופותלימיםהפנסיהבקרןהתנועהאתרכןהפנסיה
אקטוארית.העדנהפיעלבזרחותהוצגהאקטואריתההתחייבותסכרם

בקדרתשלולקיומםלקביעתםאחראיםזרהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחדיםאני . 3
רכן-הפנסיה;קרןשלנזרחהנדרשגילוילצרוךונהלים

בקדרתשלפיקוחנותחתלקביעתםגדמנוארכאלה,ונהליםבקדרתקבענו )א(
לרבותהפנסיה,לקרןהמתייחסמהותישמיעדלהבטיחהמיועידםכאלה,ונהלים
חבורתובאותןהפנסיהבקרןאחדיםיידעללידיעתנומובאשלה,בגרתחבורת
הדוח;שלההכנהתקופתבמהלןבפרט

( 
והצגנוהפנסיהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו )ב(

התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינואת
רכן-הערכתנו;עלבהתבססנזרחהמכוסה

שאירעכספיידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתבנקדהשינויכלנזרחגילינו )ג(
להשפיעשצפריסבירארמהותי,באופןשהשפיענזרחהמכוסההתקופהבמהלן
רכן-כספי;ידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

ולרועדתהמבקר,החשבוןלדואהגילינוזרהצהרההמצהיריםהפנסיהנקדןואחדיםאני . 4
כספי:ידווחעלהפנימיתהבקרהלגביבירתוהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלה,

1 
', 

בהפעלתהארבקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(
קרןשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשדכספי,ידווחעלהפנימיתהבקרהשל

רכן-כספי;מידעעלולזרוחלסכםלעב,דלרשום,הפנסיה

מעורביםארההנהלהמערובתבהמהותית,שאינהרביןמהותיתביןתדמית,כל )ב(
עלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהמשמערתיתפקידלהםשישאחדיםעובדים
כספי.דיווח

( 
ידן.כלפיעלאחד,אדםכלמאחריותארמאחריותילגורעכדילעילבאמרואין )ג(

המיוחדהמנהארד,בןיואב 2015ב~רגרסט, 30

( 



 ) certification (הכספייםבדוחותגילוילגביהצהרה

כי:מצהירלוי.אליאני.

(בניהולבע"מההסתדרותעובידשלהמרכזיתהגמלאותקרןשלהבינייםדוחאתסקרתי
 .) 1הדוח' 11(להלן: 2015ביוני 30ביוםשהסתיימהלתקופה ) 11הפנסיהקרן 11(להלן:מיוחד)

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 1
נכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 2
קרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

כיאציידבדוח.המדווחיםולתקופותלימיםהפנסיהבקרןהתנועהאתוכןהפנסיה
אקטוארית.הערכהפיעלבדוחותהוצגהאקטואריתההתחייבותסכום

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחריםאני . 3
וכן-הפנסיה;קרןשלבדוחהנדרשגילוילצורךונהלים

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(
לרבותהפנסיה,לקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהלים
חברותובאותןהפנסיהבקרןאחריםידיעללידיעתנומובאשלה,בנותחברות
הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרט

והצגנוהפנסיהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו )ב(
התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינואת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסה

( 

שאירעכספידיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ג(
להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעבדוחהמכוסההתקופהבמהלך
 )וכן-כספי;דיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

ולוועדתהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחריםאני . 4
כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלה,

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(
קרןשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימיתהבקרהשל

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעבד,לרשום,הפנסיה
( 

מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(
עלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים
כספי.דיווח

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין )ג(

פים 2015באוגוסט, 30



מיוחד)(בניהולבע"מההסתדרותעובדישלהמרכזיתהגמלאותקרן

ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

בינייםכספייםדוחות

 2015ביוני, 30ליום

מבוקריםבלתי

הענייניםתוכן

עמוד

 4המבקרהחשבוןרואהשלסקירהדוח

 5מאזנים

 7והוצאותהכנסותדוחות

 8הפנסיהבקרןתנועהדוחות

 9בינייםהכספייםלדוחותביאורים



Deloitte 
שללעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהשלסקירהדוח

מיוחד)(בניהולבע"מההסתדרותעובדישלהמרכזיתהגמלאותקרן

מבוא

בע"מההסתדרותעובדישלהמרכזיתהגמלאותקרןשלותיקיםלעמיתיםהפנסיהקרןשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו

הכנסותעלהתמציתייםהדוחותואת 2015ביוני' 30ליוםהתמציתיהמאזןאתהכולל"הקרן"),-(להלןמיוחדבניהול-

לעריכהאחראיתההנהלהתאריכים.באותםשהסתיימוחודשיםושלושהשישהשללתקופותהפנסיהבקרןוהתנועהוהוצאות

כספי"דיווחבחשבונאותלתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםאלה,בינייםלתקופותכספימידעשלולהצגה

מונהלהןותיקותפנסיהקרנותלגביהאוצרבמשרדוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהנחיותבהתאםביניים",לתקופות

-(להלן-1964התשכ"דגמל),קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהתאםהממונה")(להלן-"הנחיותמיוחדמנהל
סקירתנו.עלבהתבססאלהבינייםלתקופותכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו"התקנות").

ושלושהשישהשנה,שללתקופותוהוצאותהכנסותדוחוכן 2014ביוני 30וליום 2014בדצמבר 31ליוםהקרןשלהכספיהמצב

ואתדעתםחוותאתשנתנואחריםמבקריםחשבוןרואיידיעלונסקרובוקרובהתאמהתאריכים,באותםשהסתיימודשים iח

בהתאמה. 2014באוגוסט, 31וביום 2015במרס, 26ביוםהסתייגותללאעליהןהסקירהדוחות

הסקירההיקף

עלהנערכתבינייםלתקופותכספימידעשל"סקירהבישראלחשבוןרואילשכתשל 1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו

האחראיםאנשיםעםבעיקרמבירורים,מורכבתבינייםלתקופותכספימידעשלסקירההישות".שלהמבקרהחשבוןרואהידי

מאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתהינהסקירהואחרים.אנליטייםסקירהנהליומיישוםוהחשבונאיים,הכספייםלעניינים

הענייניםלכלשניוודעביטחוןלהשיגלנומאפשרתאינהולפיכךבישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאםהנערכתביקורת

ביקורת.שלדעתחוותמחוויםאנואיןלכ,ךבהתאםבביקורת.מזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותיים

מסקנה

המהותיות,הבחינותמכלערוך,אינוהנ"להכספישהמידעלסבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלאסק"רתנו,עלבהתבסס

לתקנות.ובהתאםהממונהלהנחיותבהתאםבחשבונאות,לתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאם

כדלקמן:לנושאיםהלבתשומתאתמפניםאנוהנ"למסקנתנואתלסייגמבלי

בדבר 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחות-14ואי 1ולביאוריםאלובינייםכספייםלדוחות 4בביאורלאמורא.

בכ-המאזןליוםמסתכםהממשלתיהסיועלפניקרןגרעוןהמצורף.האקטוארולדוחאקטואריוגרעוןפנסיוניותהתחייבויות

 30ליוםהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאומדן .)ח"שמיליוני-47,477בכ 2014בדצמבר 31(ליוםש"חמיליוני 46,786
הגרעון.סכוםמלואאתמכסה 2015ביוני,

 19בביאורומפורטיםהקרןנגדשהוגשומשפטיותתביעותהתפתחותבדבראלובינייםכספייםלדוחות 5בביאורלאמורב.
 . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהמבוקריםהשנתייםהכספייםלדוחות

 N)l)N •ןב;:
ושות'זהראלמגורבריטמן

חשבוןרואי

) ) J) .,, 

 2015באוגוסט, 30אביב,תל

ראש•משרד-אביבתל
 16593ת.ד. 6701101אביב,ת'כ 1עזריא'כימרכז
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מיוחד)(בניהולבע"מההסתדרותעובידשלהמרכזיתהגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

מאזנים-,)

בירכי 30ליום
ליום

בדצמבר 31

2015 2014 2014 

מנוקרמנוקרבלתי

ש"חאלפי

נכסים

שוטףרכוש
,_( 

 1,654,422 1,069,134 2,825,853מזומניםושרוימזומנים

 102,109 65,934 237,962חונהויתרותחייבים

3,063,815 1,135,068 1,756,531 

שסערתה

לקרן:שהונפקומיועדותחובאגרות

 8,181,447 7,876,301 8,585,906לקרןשהונפקווערדמירוןמסוגחובאגרות

מיועדותאג"חשלעתידיממשלתיסבסוד
 600,097 769,569 568,108מירוןמסוג

9,154,014 8,645,870 8,781,544 
( 

 2,968,996 3,016,406 2,964,638סחיריםשאינםערןניירות

 11,337,823 11,146,612 10,050,896סחיריםערןניירות

 2,139,197 1,707,855 2,174,077והלוואותפקדונות

 146,850 100,000מקרקעין

 25,374,410 24,616,743 24,343,625ההשקעותכלסך )

 12,724 13,186 12,134אחררכוש

גילאי-ה~לאתנגינעתידיממשלתיסיוע ,,- "-
 1,678,000 1,824,000 1,620,000לנשיםהפרישה

 28,821,665 27,588,997 29,039,574הנכסיםכלסך

אחרותהתחייבויות-בניכוי

( 

 1,605 3,441 2,008מעסיקים

 207,712 205,272 233,199אחרותשוטפותהתחייבויות

 30,087 30,019 30,111עונד-מעבידיחסיסיוםנשלהתחייבויות

 54,983 5,507 55,794עתיידיםחוזים

321,112 244,239 294,387 

 28,527,278 27,344,758 28,718,462נטוהנכסים,כלסך

ביניים.הכספייםמהזרחותנפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאוירם

5 



מיוחד)(בניהולנ'ע'מההסתדרותעונידשלהמרכזיתהגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

מאזנים

 ) 5(ביארדותביעותתלויותהתחייבויות

הפנסיוניותההתחייבויותכלסך

בטחוןכריתבגיןממשלתיסיוע
עודמסוגמיועדותאג"חבאמצעותממשלתיסבסוד
בעתידבהןלהשקיעצפריהארבהןהשקיעהשהקרן

עתידיישירממשלתיסיועאומדן

וסיועסבסודבניכריהפנסיוניותההתחייבויותכלסך
ממשלתי

עתידיממשלתיסיועאומדןלפניאקטואריגרעון

הדוחתקופתלתחילתגרעוןיתרת

וכלכליותדמוגרפיותהתפתחויות

עלהקרןובתשואתההיווןבריביותהשינויהשפעת
הגרעון

ובשיטותבהנחותאחריםשינויים

הדוחתקופתלסוףגרעוןיתרת

ממשלתיסיוע

ההיוון:בריביותשינוילפניעתידיממשלתיסיוע
מיועדותאג"חבאמצעותעתידיממשלתיסבסוד

לקרןשהונפקו
שהקרןמיועדותאג"חבאמצעותממשלתיסבסוד
בעתידבהןלהשקיעצפריה
עתידיישירממשלתיסיועאומדן
הפרישהגילאי-העלאתבגיןעתידיממשלתיסיוע

לנשים
בטחוןכריתבגיןעתידיממשלתיסיוע

הסיועהערכתעלההיווןבריביותהשינויהשפעת
העתידיהממשלתי

סיועניכרילאחוהדוחתקופתלסוףגדעוןיתרת
ממשלתי

וסיועסבסודבניכריהפנסיוניותההתחייבויותכלסך
גדעוןויתרתממשלתי

ביוני 30ליום

2015 2014 

מברקובלתי

ש"חאלפי

ליום
בדצמבר 31

2014 

מברקו

73,082,000 

(3,066,000) 

(3,963,000) 

(37,334,538) 

28,718,462 

(47,477,000) 

1,028,000 

(337,000) 

(46,786,000) 

2,882,000 

1,860,000 
37,528,000 

1,647,000 

3,066,000 

(197,000) 

46,786,000 

28,718,462 

70,302,000 

(3,373,000) 

) 3,203,000 ( 

 ) 36,38ו , 242 (

27,344,758 

(39,879,000) 

1,820,000 

(7,492,000) 

(45,551 ,000) 

1,760,000 

,ו 173,000

32,211,000 

1,660,000 

3,373,000 

5,374,000 

45,551,000 

27,344,758 

73,402,000 { 

) 3,356,000 ( 

 ) 3 ,רד 3,000 (

) 37,805,722 ( 

28,527,278 

(39,879,000) 

3,298,000 

 ) 1ו 1149,000 (

253,000 

) 47,477,000 ( 

( 

( 

1,791,000 

1,206,000 

31,819,000 

1,493,000 

3,356,000 

( 

7,812,000 

47,477,000 

28,527,278 

 .יבניהסכפייםמהדוחותלחל~דדמתוויםהמצורפיםהביאוירם

סבןייצJחארדבןירב'אאישרותאדיר \? 0ח-כ 11-~~--·--- 2> 2015באווגסט, 30
דיווחאגףמנהליםהמיוחדהמנהלהכספייםהדוחות

6 



מיוחד)(בניהולב'ע'מההסתדרותעובידשלהמרכזיתהגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

והוצאותהכנסותדוחות ) .

לשבה
שהסתיימתשהסתיימוחודשים-6לשהסתיימוחודשים-3ל

 31ביוםביובי 30ביוםביוני 30ביום
בדצמבר

2015 2014 2015 2014 2014 

מברקדמברקדבלתימברקדבלתי

'ש'חאלפי

(הפסדים)הכנסות )

 42,917 4,062 734 1,919 262מזומביםושוויממזומנים

מהשקעות:

 847,627 631,996 167,839 339,956 ) 419,848 (נטוסחירים,שאינםעדןמביידות

 1,449,680 629,237 184,281 295,533 ) 642,824 (נטוסחירים,עדןמביידות \

 184,342 43,194 ) 22,814 ( 8,355 ) 90,753 (והלוואותמפקדובות

 46,656 ) 104 ( 269 22 6קבועורכושממקרקעין

) 1,153,419 ( 643,866 3291575 1,304,323 305 ! 2,528 

 2,108 326 ) 52 ( ) 119 ( 35נטואחדות,(הוצאות)הכנסות
( 

 215731330 11308,711 330,257 645,666 ) 1,1531122 ((הוצאות)הכנסותכלסך

הוצאות

 33,901 17,315 15,047 8,754 8,521וכלליותהבהלתהוצאות

עובד-נטו(הוצאות),הכנסותעודף
 2 ! 539,429 112911396 3151210 6361912 ) 1,1611643 (הפנסיהבקרןתבועהלדוחות

ביניים.הכספייםמהדוחותכפרדבלתיחלקמחוויםהמצורפיםהביאוירם

! 
~ 

r, 

(,. 
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מיוחד)(בניהולמ llבעההסתדרותעובדישלהמרכזיתהגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

הפנסיהבקןרתנועהדוחות

לשנה
שהסתיימה

 31ביוםשהסתיימוחודשים-6לשהסתיימוחודשים-3ל
בדצמברביוני 30ביוםביוני 30ביום

2015 2014 2015 2014 2014 
מנוקרמנוקרבלתימנוקרבלתי

ש"חאלפי

התחייבויותלכיסוינטונכסים,סך
 26,295,804 26,295,804 28,527,278 26,948,713 29,718,142התקופהלתחילתפנסיוניות

לנכסיםתוספות

ומעונדיםממעסיקיםגמוליםדמי
עבור:

 865,695 428,648 404,888 216,416 203,655מקיפהפנסיה

 )עובר-נטו(הוצאות),הכנסותעודף

 2,539,429 1,291,396 315,210 636,912 ) 1,161,643 (והוצאותהכנסותמדוחות

והעברותאחריםתקבולים

גילהעלאתאיבגיןשנתקבלסיוע
 57,041 44,968 44,968לנשיםהפרישה

 ) 997,590 269,590 657,000 657,000ממשלתיסיועבגיןמקדמות

 54,619 27,569 25,986 13,670 12,485מוקדמתפרישהבגיןתקבולים

 5,833 2,699 3,798 1,005 1,848ואחרותזכויותרכישתבגיןתקבולים

בגיןבעיקרפנסיה,מקרנותתקבולים
 34,985 16,550 19,570 8,092 9,846והיווןמשותפותפנסיות

ממשלתילסיועהתחייבותבגיןשינוי
 _)פרישהגילהעלאתאיבגיןעתידי
 23,000 169,000 ) 58,000 ( 105,000 ) 158,000 (לנשים

לנכסים,(קיטון)תוספותהכלסך
 4,578,192 2,205 ! 452 1 ! 413,420 981 ! 095 ) 389,841 (והעברותאחריםתקבולים

ולאחריםלגמלאיםתשלומים
 )והעברות

 ) 2,230,998 ( ) 1,100,954 ( ) 1 ' 162 , 181 ( ) 554,114 ( ) 580,462 (נטוושאירים,נכיםלגמלאים,

 ) 53,453 ( ) 25 , 125 ( ) 24,558 ( ) 15,729 ( ) 11,284 (נטושפרשו,לעמיתיםהחזרים

 ) 96 ( ) 15 ( ) 11 (למעסיקיםהחזרים

בגיןבעיקרפנסיה,לקרנותהעברות
 ) 62,171 ( ) 30,419 ( ) 35,482 ( ) 15,207 ( ) 18,082 (והיווןמשותפותפנסיות

ולאחריםלגמלאיםתשלומיםהכלסך
 ) 2,346 , 718 ( ) 1 ' 156,498 ( ) 1 , 222,236 ( ) 5851050 ( ) 609,839 (והעברות

 2,231,474 1,048,954 191,184 396,045 ) 999,680 (נטולנכסים,(קיטון)תוספות

התחייבויותלכיסוינטונכסים,סך
 28,527,278 27,344,758 28,718,462 27,344,758 28,718,462התקופהלסוףפנסיוניות

ביניים.הכספייםמהדוחותכפרדבלתיחלקמחודיםהמצורפיםהביאורים
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מיוחד)(בניהולבע"מההסתדרותעובידשלהמרכזיתהגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקןר

בינייםכספייםלדוחותביאוירם

כללי- : 1ביאור

שישהשלולתקופה 2015ביוני, 30ליוםמתומצתתבמתכונתנערכואלהכספייםדוחות
לעייןישביניים).כספייםדוחות(להלן-תאריךבאותושהסתיימוחודשיםושלושה
ולשכה 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהבדוחות

הכספייםהדוחות(להלן-אליהםנלוואשדולביאוריםתאדירבאותושהסתיימה
השנתיים).

(" 
החשבונאיתהמידניותעיקרי- : 2ביאור

דוחותעריכתלצורךכמתחייבוהדיווחהחישובכלליפיעלנערכובינייםהכספייםהדוחות
לתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםבינייםלתקופותכספיים

האוצרשבמשדדוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהודאותבהתאםבחשבונאות,
 • 1964התש'כ'ד-גמל)קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהתאם

הכספייםהדוחותבעדינתיושמואשרהחישובושיטותהחשבונאיתהמדיניותעיקרי

השנתיים.הכספייםהדוחותבעדינתיושמואשדלאלהעקבייםביניים
( 

השינויושיעוידאדה"בשלהדולרשלהחליפיןושעדלצדכןהמחיריםמדדעלפרטים- : 3ביאור
בהם:שחלו

( 
ליום

·~-~~· ·----"-----·--~·· . · r 
היציג_החליפיןשעב Jהיזערהמדד 1
j ___ אר"חבדולרשל 1 )*בכקרדות

-----·----- 2015ביוני, 30ו
 2014ביוני, 30 1

222.2 

223.1 

 220.9 2013ביוני, 30ו

 2014~דצמבר, )
__j 

בתקופההישנוישיעוירו

223.4 
-----1 

 ~--·חודשים) 6 ( 2015יוני 1
חודשים) 6 ( 2014יוני 1

--~ (0.5~_j 
(0.20) 1 

חודשים) 6 ( 2013יוני 1 0.71

חודשים) 3 ( 2015יוניו

חודשים) 3 ( 2014יוני 1

1.12 

0.49 

 0.70חודשים) 3 ( 2013יוני 1

'!J (0.10)חודשים) 12 ( 2014צמבד 

 • 100 = 1993ממוצעבסיסלפיהמדד )*

( 

( . 

9 

3.769 

3.438 

3.618 

 3.889ו

 %ו
__j "" 

1 ) 3.09 ( 

 ו---
---'--~ 1 
 ן-~~·

ו
J ) 0.95 ( 

 ) 3.08 (ו

1 

1 ) 5.30 ( 

1 ) 1.41 ( 
___] 

1 ) 0.82 ( 

1 
12.04 



בינייםכספייםלדוחותביאוירם

מיוחד)(בניהולנ'ע'מההסתדרותעונידשלהמרכזיתהגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

הפנסיוניותתתתחייברירת- : 4ביאור

האקטואריתההתחייבותהערכתא.

החיצוניהאקטוארידיעלשנרצעתתעדנהבסיסעלחרשנוהפנסיוניותתתתחייברירת
ביוני, 30ליוםההתאמותאת . 2014בדצמבר, 31ליוםהאקטוארילדוחדוביךאלןמד

לאמודבהתאםחושבתהתעדנתפטשניקרב.ריקטרדיתחגב'האקטוארית,ביצעת 2015
 2008באפריל, 13מיוםוחיסכון,בטוחתתרןשרקעללממונתלמשנתשחופנתבמכתב
השנתילדוחביחסבינייםבזרחותהנדרשהאקטואריהעדכוןשיטתאתהמפרט
לתלן:כמפורטהאחרון

עלחושבועתיידיםגמוליםמדמיוהכנסותהפנסיוניותההתחייבויותהערכת 1.
המאזןשלהאקטואריותההתחייבויותלחישובשימשואשדהתזרימיםבסיס

לתוםהנתוניםתתאמתלצוךר . 2014בדצמבר, 31ליוםתקרןשלהאחרוןהשנתי
ביוני, 30ליוםתנ"להתזרימיםשלרמידרדההתאמהברצעוהמדווחתהתקופה

2015 • 

{ 

אתלפרטניתןלאתתתחייברירת,כלסךתזריםעלמתבססשהחישובמאחר 2.
צבורותהתחייבויותביןלהפרידניתןולאההתחייבויותשלהשוניםהמרכיבים

בסכרםההתחייבויותכלךסתוצגולפיכןלהצטבר,שעתידותהתחייבויותלבין
עתידיים.גמוליםדמיניכרילאחדאחד

( 

בפועלשתושגחומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינרבעזהבגדעוןהשינוי . 3
האקטוארי.המודללפיהחזריההתשואהלערמתתקרןהשקעותעל

( 

תקרןגדעוןכיסויב.

געדוןלהחיההחרק,הודאותלפילקבלצפריתשתקרןהממשלתיהסיועאלמלא
 47,477סך- 2014בדצמבר, 31(ליוםש"חמיליוני 46,786בסך-נאמדשגובהואקטוארי

שתושגחומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינרבעזהבגדעוןהשינוי .}ח"שמיליוני
האקטוארי.המודללפיהחזריההתשואהלערמתתקרןהשקעותעלבפועל
סכרםמלואאתמכסת 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןובדיתהממשלתיהסיועאומדן

הגרעון.

( 

לוחעדכוןעלוחיסכוןביטוחתתרן,שרקעלהממונהחרדת 2013באוגוסט, 29ביוםג.
 30ביוםשבחסדו.הוותיקותהפנסיהלקרנותתישירהממשלתילסיועהמזומניםתזרים

לסיועהמזומניםתזריםלוחשלנוסףעדכוןעלהממונהחרדת 2013בדצמבר,
לתקציבהנרגעותמיוחדותנסיבותבשלוזאתהפנסיה,לקרנותתישירהממשלתי

 .-2014ר 2013לשניםהמידנה

(_ 

הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכןהסיועהוקצתהאקטואריבמאזן.ד
ואישורבתיאוםהיאזרחלוקתשיטתשבחסדו.מחקרנותאחתבכלזהתחראברוטו

וחיסכון.ביטוחתתרן,שרקעלהממונה

( 
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מיוחד)(בניהולנ'ע'מההסתדרותעונידשלהמרכזיתהגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

בינייםסכפייםלזרחותביארידם-)

(המשך)הפנסיוניותההתחייבויות- : 4ניאור

לקרנותביטחוןכריתה.

( 

שבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנותהשנתיים,הכספייםלדוחות 13בביאורכאמוד
וגמלאיעמיתיעללהגןנועדהואשדהמיזנה,להןמעמידהאשדביטחון,לכריתזכאיות
סיכון.חסרותבתשואותתנודתיותמפניהקרנות

נעשיתשבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהביטחוןמכריתהסכומיםחלוקתאופן
אחתבכלזהההואברוטוהפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכך

ביטוחההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםחינהזוחלוקהשיטתמהקרנות.
 . 2013באוגוסט 27מיוםהמיוחדלמנהלבמכתבוכאמודוחיסכון
עודף.תיצודולאהגרעוןלאיפוסעזתהיההביטחוןבדיתהוספת

הותיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןבדיתתקרתשלההוגןהשוויהמאזן,ליוםנכון
הואהריביתבווקטורמהווןההוןאזילתבמועדהעתידישוויהפיעלהמחושבשבהסדר

ש"ח.מיליארד-30.6כ

( 
 30עז 2009מינוארהתקופהעבודהביטחוןבדיתבגיןהמאזןליוםהעבדפיצויעדך
לקרן).'ש'חמיליוני 2,905-כ('ש'חמיליוני 22,893כ-שלךסעלעומד 2015ביוני

הגיעשבהסדר,הדחיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןבדיתמתוךהמחושבהפיצויסך
לקרן).'ש'חמיליוני 3,066-כ(ש"חמיליוני 15,809לכ- 2015ביוני, 30ביום

ותביעותתלויותהתחייבויות- : 5ביארד )

לדוחות 17מס'בביאורשנזכרוהמשפטייםמההליכיםבחלקעדכוניםחלוהדוחבתקופת
להלן:כמפורטהשנתיים,הכספיים

( 

ייצוגיתכתובענהבתביעהלהנידבקשה-מקפתןקךן"עמיתים"נ'סלוביצ'קחייםתביעתא.
השנתיים):הכספייםלדוחות )י( 17<ביארד

להנידהתובעבבקשתיזוןלעבודההאזוריהזיןביתבפניהתקיים 2015במרס 9ביום
אתלמחוקלשקולהתובעכוחלבאהיזןביתהציעובסיומוייצוגית,כתובענהבתביעתו
 2015יוליחודשבמהלךהצדדים,בהסכמתכייצוגית.בהלהביוהבקשהאתוכןהתביעה

בהלהכרההבקשהשלדחייתהעלוכןהתביעהדחייתעללעבודההאזוריהזיןביתהווה
כייצוגית.

(~ 

בתביעהלהביובקשה-ןקג"ממבטחיםחמידתההמנהלנ'צביאלאבישיעיריתתביעתב.
השנתיים):הכספייםלדוחות(יא) 17<ביארוייצוגיתכתובענה

\_ 

כייצוגיתבהלהנדהובבקשתהבתביעתההזיוןלאיחודהתובעתידיעלשהוגשהבקשה
הכספייםלדוחות )י( 17וביארומעלהפירוט(ראהסלוביצ'קחייםבענייןהתובענהעםיחד

לעבודה.האזוריהדיןביתידיעלנדחתההשנתיים),
כתובענהבתביעהלהנידלבקשהתגובתןאתהקונותהגישו , 2015אפרילחודשבמהלך

להכרהלבקשהגםכמולתביעה,ועובדתימשפטיבסיסכלאיןכיטענובמסגרתהייצוגית,
הקבועיםהמקדמייםהתנאיםמתקיימיםלאכיהקונותטענוכן,כמוכייצוגית.בה

להביובבקשהזיוןהתקיים 3.6.2015ביוםכייצוגית.בתביעהההנדהלענייןהזיןבהוראות
להנידומהבקשהמתביעתהבהלחזורלתובעתהזיןביתהציעבמהלכוכייצוגית,בתביעה

ובהתאםהזיןביתלהצעתהסכמתהאתהתובעתהביעהודברים,זיןלאחוכייצוגית.בה
כייצוגית.בהלהכרההבקשהוכןהתביעהנדחתה
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מיוחד)(בניהולב'ע'מההסתדרותעובידשלהמרכזיתהגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

בינייםכספייםלזרחותביארידם

חובהויתרותחייבים- : 6ביאור

ש"ח.מיליוני 136כ-שלכוללבסךמקרקעיןמימושבמסגרתלקבלתקבוליםכולל

וכללירתהנהלההוצאות- : 7ביאור

נמורכזמההוצאותחלקמשולמותשבהסדרהפנסיהקרנותשלהמשותףהניהולבמסגרת
שאושר.מודלפיעלהוצאותונזקפותהקרנותביןהתחשבנותנערכתהקרנות.כלעבור

( 

ההרכב:להלן

חודשים-6לחודשים-3ל
לשנה

שהסתיימושהסתיימו
שהסתיימה

ביוני 30ביוםביוני 30ביום
 31ביום

בדצמבר

2015 2014 2015 2014 2014 
מבוקרמבוקרבלתימבוקרבלתי

ש"חאלפי

 15,300 7,475 6,934 3,611 4,714ונלוותשכר
יחסילסיוםההתחייבותעדכון
 ) 2,114 1,401 458 142 ) 439 (מעבידעובד

 8,272 4,568 3,629 3,056 2,061שונותותפעוליותמשרדהחזקת
 2,012 957 1,024 488 514אחררכושפחת

 6,203 2,914 3,002 1,457 1,671נטומחשוב,

 33,901 17,315 15,047 8,754 8,521סה"כ

( 

( 
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