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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

דברפתח

כלליא.

כהגדרתותיקות",ר'קרנותלקצבה"גמל"קופותהןשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
"חוק(להלן:-2005התשס"הגמל),(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקהמונחים
(להלן:-1964התשכ"דגמל),קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסובתקנותגמ'ל')הפיקוח
חדשיםלמצטרפיםסגורותאלוקרנותלפיהם.ופועלותמאושרותוהןהכנסה"),מס"תקנות

הממשלה.להחלטתבהתאם ,ד. 4.95מיוםהחל

 2003שנתבמהלךבוצעההוותיקות,הפנסיהמקרנותבחלקשנוצרוהגרעונותבעקבות
הפנסיהקרנותלכללאחידתקנוןהותקןהאמורההרפורמהבמסגרתמקיפה.רפורמה

(להלן:והדסהאגדחקלאיםבניין,נתיב,קג"מ,מקפת,מבטחים,שבהסדר:הוותיקות
כןמיוח.דמנהללהןומונהשבהסדר')הוותיקות"הקרנותאוהפנסיה""קרנותאו"הקרנות"

מימוןלצורךשבהסדרלקרנותממשלתיסיועיינתןכירפורמהאותהבמסגרתנקבע
האקטואריים.הגירעונות

הוותיקותהקרנותכלשלמיוחדכמנהלאורבןיואבמרמכהן 2011באוגוסט 1מיוםהחל
שבהסדר.

"חוק(להלן:-1981התשמ"א(ביטוח),פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוקלהוראותבהתאם
במבטח,עסקיםלמנהלשישוהתפקידיםהסמכויותכלנתונותהמיוחדלמנהלהפיקוח"),

שלו.ולידרקטוריםהדירקטוריוןלועזותשלו,לדירקטוריון

"הסכםהקרנותביןנחתםשבהסדר,הוותיקותהקרנותשלהתפעוליהאיחודהסדרתלצורך
חלוקתבנושאלרבותהמשותף,התפעוללהסדרתמשפטיתתשתיתהמהווהתפעולי"לאיחוד
לצמצוםהביאשבהסדרהקרנותביןהתפעוליהאיחודהקרנות.ביןהתפעולהוצאות

השוטפת.בעבודהלהתייעלותוכןהתפעולבעלויותמשמעותי
ובכללקרן,כלשלהנפרדתהמשפטיתהזהותנשמרתהקרנות,שלהתפעוליהאיחודבמסגרת

קרן.כלשלוההתחייבויותהנכסיםביןברורההפרדהקיימתזה

האקטואריוהגרעוןהממשלתיהסיועב.

היקףלעניין(פירוטממשלתיסיועלקרנותהממשלהמעבירההפיקוח,חוקלהוראותבהתאם
 .) 2.3בסעיףראההכוללהממשלתיהסיוע

\. 

תזריםלוחעדכוןעלוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונההורה 2013באוגוסט 29ביום
בדצמבר 30ביוםשבהסדר.הוותיקותהפנסיהלקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומנים

לקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומניםתזריםלוחשלנוסףעדכוןעלהממונההורה 2014
 .-2014ו 2015לשניםהמדינהלתקציבהנוגעותנסיבותבשלוזאתהפנסיה,

בתקופהשניםסדשללהארכההביא 2013באוגוסטשבוצעהמזומניםתזריםלוחעדכון
האמורהסיועהעברתסיוםשמועד(כךלקרנותהישירהממשלתיהסיועלהעברתהכוללת

המעודכנתהפריסההקודם).המזומניםתזריםלוחלפי 2038שנתבמקום 2048לשנתנקבע
הקרנותנכסישלהממוצעהחייםמשךלהארכתהביאהובנוסףהסיועשוויאתהגדילה

לנכסיביחסבקרנותההתחייבויותשלהממוצעהחייםמשךשביןהכוללהפערולצמצום
הקרנות.

\. 

הגרעוןסכוםמלואלכיסוייספיקולאהממשלתי,הסיועלרבותהקרן,נכסישכללככל
הקבועהאקטואריהאיזוןמנגנוןיופעלאקטוארי,עודףשיתקייםככלאוהאקטוארי,
הקבועיםבשיעוריםהםהאקטואריהעודףאוהגירעוןאםוזאתהאחי,דהתקנוןבהוראות

התקנון.הוראותלפיהמנגנוןהפעלתלעניין

לדיווחהממונהבהוראותלקבועבכוונתולפיההבהרה,ההוןשוקאגףפרסם 3.3.2015ביום
ששיעורכךהקרן,ונכסיהתחייבויותעלהידווחבאופןשינויוותיקות,פנסיהלקרנותכספי

לשםהקרןבהתחייבויותהנדרשהשינוילשיעורזההיהיהבמאזןהמוצגהעודףאוהגירעון
איזון.
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הנדרשהשינוישיעודאםדקהאיזוןמנגנוןאתלהפעילישכיהבהירההוןשוקאגף
משיעודבמובחןוזאתבתקנון,הקבועהשיעורעלעולההקרן,איזוןלשםהקרןבהתחייבויות

במאזן.המוצגהגירעון

שלההתחייבויותכלמסך 5%עליעלההאקטואריהגרעוןאםהתקנון,הודאותפיועלכ,ך
שלושבמשךמההתחייבויות 3%עלהעולהבסכוםאקטואריגדעוןשייווצרככלאוהקרן,
מנגנוןאתלהפעילהביטוח,עלהמפקחשללאישורובכפוףהפנסיה,קרןעלברציפות,שנים

לחלוקהבהתאםוהשאירים,הפנסיונריםהמבוטחים,זכויותשיופחתוכךהאקטוארי,האיזון
הגירעון.יתרתבגובהזה,לענייןהקרןשתקבע

התחייבויותכלמךס 5%עלשיעלהבשיעוראקטואריעודףשייווצרככלדומה,באופןכייצוין
המבוטחים,זכויותאתלהגדילהביטוח,עלהמפקחלאישורבכפוףהקרן,רשאיתתהיההקרן,

 5%עלשעולההיתרהבגיןזה,לענייןהקרןשתקבעלחלוקהבהתאםוהשאיריםהפנסיונרים
כאמוד.הקרןהתחייבויותכלמךס

מךס 0.65%עלעולההקרןשגדעוןככלולפיהנוספתהודאהכוללהאקטואריהאיזוןמנגנון
בהודאותשינויאוהתקנוןמתיקוןהנובעותהתחייבויותהגדלתבשלוזאתהתחייבויותיה,

עלהמפקחלאישורבכפוףהאקטוארי,האיזוןמנגנוןאתלהפעילרשאיתהקרןתהיההדין,
הביטוח.

( 

בהנחותשיחולושינוייםבשללהשתנותעשויהאקטואריהעודףאוהגירעוןגובה
ובמיוחדהאקטואריים,המאזניםבעדינתבחשבוןהמובאיםנוספיםובגודמיםהאקטואריות

שעידפיעלנקבעתההיווןריביתשיעודיסדרתההיוון.ריביתבשיעורישחליםשינוייםבגין
"ווקטור(להלן:האוצרמשדדידיעלכךלצורךשנבחרהמצטטתחברהידיעלמצוטטיםהיוון

הריביות'').

(' 

שלעתידייםהכנסותאותשלומיםשלהיוונםידיעלמתבצעהריביותווקטורלפיהיוון
לתקופההצפויהדיאליתסיכוןחסרתתשואהשיעודיהנחתלפיתקופהבכלהקרנות
הנכסיםבעדךגדוליםלשינוייםגודמיםהריביותבווקטוריחסיתקטניםשינוייםהנבחנת.

עודףאואקטואריגירעוןהיווצרותעלניכרבאופןמשפיעיםמכךוכתוצאהוההתחייבויות,
אקטוארי.

כךנעשיתשבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהישירהסיועכספיחלוקתאופןכייצוין
מהקרנותאחתבכלזהההואברוטו,הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעור
וחיסכון.ביטוחההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםהיאזוחלוקהשיטתשבהסדר.

( 

שבהסדר.מהקרנותאחתכל 3.85%עלכאמודהגירעוןשיעודעומד 2015ביוני, 30ליום
הגרעון.סכוםמלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאומדן

לקרנותביטחוןכריתג.

בתשואות,תנודתיותמפנישבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנותוגמלאיעמיתיעללהגןמנתעל
ביטחוןכריתתועמדכי 2003במאי 19ביוםהכנסתשלהכספיםלרעדתהאוצרמשדדהוידע

ועדההאוצרשדהקיםהאמורה,הביטחוןבכריתמיטבישימושלהבטיחמנתעללקרנות.
הציבורית")."הועדה(להלן:הביטחוןבכריתהשימושאופןלבחינתציבורית

(, 

עמדתאתדאזהתקציביםעלוהממונההאוצרמשדדמנ'כ'להביא 2009ביוני 16מיוםבמכתב
"מכתב(להלן:הביטחוןכריתיישוםלעקרונותבאשדהאוצרבמשדדהמקצועיהדרג

העקרונות").

שבהסדרהותיקותהפנסיהקרנותכלעבודהביטחוןלכריתיוקצההעקרונות,מכתבפיעל )
ריבית 4%בתוספת , 2009ינוארחודשבגיןלמד,דצמוד'ש'חמיליארד 11שלמרביסכום

העקרונות.במכתבכמפורטמסוימיםאירועיםבהתקייםיותאםזהסכוםשנתית.

( 
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ותיקותפנסיהקונות-עמיתים

המוניהסכוםכיהאוצרבמשדדהתקציביםעלהממונההודיע 2010ביוני 13מיוםבמכתב
 320שלנסכוםיועלההעקרונותבמכתבכאמודשבהסדרהותיקותהפנסיהלקונותשיוקצה
שינוי.כליחוללאהעקרונותבמכתבהאמורביתדוכישוות,מיליוני
הקונותבמאזניביטויניתןוחיסכון,ביטוחההון,שוקעלהממונהלהנחייתבהתאם

הסיועסכוםלכ,ןבהתאםהעקרונות.במכתבלאמוד 2008משנתהחלשבהסדרהוותיקות
והאקטוארים.הכספייםבדוחותנכללהביטחוןכריתבגין

הוועדההאוצר.לשדשלההסופיהדוחאתהצינוריתהוועדההגישה 2011באוגוסטוביום
שבהסדרהוותיקותהקונותגירעוןכיסוילצוןותשמשהביטחוןכריתכיהמליצההצינורית

לחישובבסיסחיתהאשד , 4%שלצמודהלריביתביחסוזאתהריבית,בעקוםמידידההנובע
בהמלצותכן,כמולהן.שנקבעהההבראהתכניתבמסגרתהקונותשלהאקטואריהגירעון
 11שלסךעליעמודהביטחוןלכריתשיוקצההמוניהסכוםכינקבע,הצינוריתהוועדה
 , 2009ינוארלחודשהמדדלעומתלצדכן,המחיריםלמדדצמודכשהואח, 11שמיליארד
שנזכרתהביטחוןכריתלסכוםהאמור.מהמועדלשנה 3.48%שלבשיעורריביתובתוספת
במכתבוכאמודח 11שמיליוני 320שלסכוםלהוסיףישכאמודהצינוריתהוועדהבהמלצות

 • 2010ביוני 13מיוםהאוצרבמשדדהתקציביםעלהממונהשל

קרן 2959/11ץ 11ננגהמדינהמטעםמקדמיתתגונההוגשה 2011ביוני 16ביוםכייצוין,עוד
ניןהמידנה,הוידעהבמסגרתהאשדואחו,האוצרשדנגדואחוהוותיקהעתודותהפנסיה

תזכירשיופץלאחדואשית,בחקיקההצינוריתהוועדההמלצותאתלעגןבכוונתהכיהיתד,
והעדות.לעיוןהממשלהמטעםחוק

אשדחוק,תזכיר 2012בינואר, 3ביוםהאוצרמשדדפוסםכאמוד,המידנהלהודעתבהתאם
והכלליםהעקרונותשלקביעתםלצווךוזאתהפיקוח,לחוקשוניםמוצעיםתיקוניםכלל

אתלמתןבמטרהשבהסדרהוותיקותהפנסיהלקונותהמדינהמתקציבסכומיםלהקצאת
בקונות.העמיתיםזכויותעלהריביתבעקוםהשינוייםהשפעת

( 

לחוקהמוצעיםהתיקוניםאתחקיקהלענייניהשדיםועדתאישרה 2012בפברואר 16ביום
לענייןהודאותהיתד,ניןכוללת,החוקטיוטתהחוק//).//טיוטתאו 11הטיוטה 11(להלן:הפיקוח
וזאתבטיוטה,לכךהקבועיםהתנאיםבהתקייםהפנסיה,לקונותשיוקצוהסכומיםחישוב
לדוח 10בנוסחהביטוילידישנאוכפיהציבורית,הוועדההמלצותאתהתואםבאופן

הטיוטה,להודאותבהתאםהוועדה.

זהסכוםח. 1ש'מיליארד 11.32שלסכוםעליעמודהביטחוןלכריתשיוקצההמוניהסכום
בשיעורריביתובתוספת , 2009ינוארחודשמדדלעומתבמדדשחלהשינוישיעודלפייעודכן

האמור.מהמועדלשנה 3.48%של

הצפויהלידידהתותאםהביטחוןכריתתקרתגובהולפיההודאה,החוקבטיוטתנכללתכן
בטיוטההקבועיםלמנגנוניםבהתאםוזאתקצבאות,תשלוםנשלהקונותבהתחייבויות

נוסףסיועכלכיהחוקבטיוטתלקבועמוצעעודזה.לענייןבההקבועיםלסייגיםונכפוף
כריתחשבוןעליבואשיינתן,ככלהמוצע,התיקוןקבלתמועדלאחדשבהסדרלקונותשיינתן

הביטחון.מנויתיופחתהנוסףהסיועשסכוםכךהביטחון,

( 

העדותיהןאת , 2012בינואר 25מיוםבמכתבןהאוצר,משדדנפניהניאושבהסדרהקונות

החקיקהבמסגרתלקבועמקוםאיןכיהיתד,ניןהקונות,ציינוהאמורבמכתבהחוק.לתזכיר
בתקרתהמוצעתההתאמהלענייןזהונכללהחוק,בתזכירהנכללותשונותהודאותהמוצעת

בעתידשיינתןהנוסףהסיועהפחתתלענייןהקונות,בהתחייבויותלידידההביטחוןכרית
הביטחוןכריתלסכוםשתתווסףהריביתגונהלגניוכןהביטחון,כריתמסכוםשיינתן)(ככל

נענייןהקונותלעמדתבהתאם 4%שלבשיעורריביתבמקום 3.48%שלבשיעורריבית(היינו
העקרונות).במכתבוכאמורזה

מנהללהןמונה(שלאהאחדותהוותיקותוהקונותהאוצרמשדדניןידוניםסבבלאחד
שבהסדר.ולקונותהאחדותלקונותנפרדפרקהכוללתמעודכנת,חוקטיוטתגובשהמיוחד),
 . 2012ביולי 22ביוםלחקיקהשדיםועדתע"יאושרהזומעודכנתטיוטה
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

לענייןהפיקוחחוקלתיקוןהממשלתיתהחוקהצעתברשומותפורסמה 2012בנובמבר 5ביום
בכנסת,אושרה 2014בפברואר 3ביוםהמאוזנות.ולקרנותשבהסדרלקרנותהביטחוןכרית

הממשלתית.החוקהצעתראשונה,בקריאה

כהפרשהחוק,בהצעתכאמורמחושבהביטחוןכריתבגיןהמאזן,ליוםהעתידי,הפיצויערך
להלן:הסעיפיםשניבין

ליוםהריביותווקטורלפיחינההסיכוןחסרתהריביתכאשרהמאזן,ליוםאקטואריגירעון . 1
המאזן.

בשיעורקבועהריביתלפיחינההסיכוןחסרתהריביתכאשרהמאזן,ליוםאקטואריגירעון . 2
4% • 

פיעלהמחושבשבהסדרהדחיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתתקרתשלההוגןהשווי
ש"ח.מיליארדי 30.6כ-הואהריביתבווקטורמהווןההוןאזילתבמועדהעתידישוויה

בהצעתהמפורטותלהוראותלבובשיםזהירות,ומטעמילעילכמפורטהנסיבותבשלכן,כמו
ריביתתיווסףהאמורשלסכוםכךהביטחון,לכריתשיוקצההמרביהסכוםחושבהחוק,

 4%שלבשיעורריביתבהנחתמבוצעהיהשהחישובככלכייצויןלשנה. 3.48%שלבשיעור
כריתמסכוםגבוההביטחוןלכריתהמוקצההמרביהסכוםהיההעקרונות,מכתבלפילשנה

שלבשיעורריביתנושאהאמורהסכוםולפיובפועל,שנעךרהחישובלפיהמתקבלהביטחון
החוק.להצעתבהתאםלשנה 3.48%

ביוני, 30עד 2009מינוארהתקופהעבורהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםהעברפיצויערך
ש"ח.מיליוני 22,893כ-שלסךעלעומד 2015

( 

ביוםהגיעשבהסדר,הדחיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתמתוךהמחושבהפיצויסך
ש"ח.מיליוני 15,809לכ- 2015ביוני, 30

עודף.תיצורולאהגרעוןלאיפוסעדתהיההביטחוןכריתהוספת

שבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהביטחוןמכריתהסכומיםחלוקתאופןכייצוין
אחתבכלזהההואברוטו,הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךנעשית

ביטוחההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםחינהזוחלוקהשיטתשבהסדר.מהקרנות
 • 2013באוגוסט 27מיוםהמיוחדלמנהלבמכתבוכאמורוחיסכון

(_ 

( 

(_ 

(_ 

( 
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

הפנסיהקרנותשלתמציתיתיארו . ,

הפנסיהקרנותשלארגונימבנח ..דד

מיוחדמנחלמינויד.ד.ד.

חקרנותכלשלמיוחדכמנחלאורבןיואבמרמכחן 2דסדבאוגוסט,דמיוםהחל
שבהסדר.הוותיקות

"כלהמיוחדלמנהלמוקניםהפיקוח,לחוק )ב(-70ודו sסעיפיםלהוראותבהתאם
לוועדותשלו,לדירקטוריוןבמבטח,עסקיםלמנהלשישוהתפקיידםהסמכויות

הנוגעיםהמיוחד,המנהלשלנוספיםתפקידים ." ...שלוולידרקטוריםשלוהדירקטוריון
ז'דפרקבהוראותקבועיםשבהסדר,הוותיקותחקרנותעלהחלהההבראהלתכנית
וכןהאחיד;התקנוןיישוםומכירתם;מימושםחקרן,נכסיאיתורובחםהפיקוח,לחוק

שבהסדר.הוותיקותחקרנותשלהמשותףהתפעולמימוש

מנחלהועדת ..דד . 2

חקרנותלכללבדימוסשופטבראשותמנחלהועדתמונתההפיקוח,חוקהוראותלפי
בהתאםהנחלהלועזתהנתונותהסמכויותכלהמנהלהלועזתשבהסדר.הוותיקות

בנוסף,כספיים.דוחותואישורחשבוןרואהמינויחיינוהפיקוח,לחוק )ד( 72לסעיף
בחוקכנדרשהמיוחד,המנהלשהכיןההתייעלותתוכניתאתלאשרחםתפקידיה
בדברהמיוחדהמנהלהמלצותאתלאשרוכןהמפקח,לאישורהגשתהבטרםהפיקוח,

הפיקוח.בחוקלנדרשמעברהפנסיה,בקרנותנוספיםהבראהמהלכיביצוע

( 

( 

המנהלה:ועדתחברי
יו"ר.-לויטישי(בדימוס)השופט

חבר.-אביטלשמואלמר
חבר.-ארבלגדמר

השקעותועדת ..דד . 3

ועדתלמנותמנחלתחברהשלדירקטוריוןעלגמל,הפיקוחלחוקדדסעיףהוראותלפי
השקעותועדתלמנותהדירקטוריוןורשאיהחברה,שבניהולגמלקופתלכלהשקעות

ועדתחברירובסעיף,אותולהוראותבהתאםכאמור.גמלקופותלמספראחת
בחוקהמונחכהגדרתחיצוניים,כדירקטוריםלכחןכשירותבעלייחיוההשקעות
כ"נציגיםהכנסהמסובתקנותגמלהפיקוחבחוקוהמוגדריםד,-999חתשנ"טהחברות,

 )חיצוניים".

מיוחדמנחללחמונחאשרגמלבקופתכינקבעהכנסה,מסלתקנות(בד) 3ח 4דבתקנה
עלהמפקחבאישורההשקעות,ועדתחבריאתהמיוחדהמנהלימנההפיקוח,חוקמנח

וכיו"רהוועדה,כיו"רלאאךההשקעותבוועדתכחבריכהןהמיוחדוהמנהלהביטוח,
חיצוני.נציגיכהןהוועדה

ודרכיהועדההתכנסותדרכימינויים,דרכיהועדה,חבריכשירותלענייןהוראות
הכנסה.מסבתקנותמצויותעבודתה
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

הכנסת,מסובתקנותגמלהפיקוחלחוקך(ב)ךבסעיףקבועיםההשקעותועדתתפקידי
שקבעהכוללתהמדיניותבמסגרתתקופתשלהשקעותמדיניותקביעתועיקריהם:

טרםההשקעותועדתשלמראשאישורהטעונותעסקאותסוגיקביעתהדירקטוריון;
מראשאישורהעטוניםשוניםמסוגיםעדךבניידותהתחזקתשיעודיקביעתוכןביצוען,

מרבישעודקביעתעתידיים;וחוזיםאופציותשלבסיסנכסיקביעתרכישתם;בטרם
למנודשניתןעךדניידותסוגיקביעתעסקאות;במסגרתלהעמידשניתןבטוחותשל

ופיקוחההשקעותמדיניותביישוםבהשקעות,העוסקיםתפקיידםבעליהנחייתבחסד;
לבחינתמידתאמותקביעתמטעמם;השקעותהמנהליםגופיםהנחייתאועליתם
החלטותקבלתההשקעות;לניהולונתליםכלליםגיבושההשקעות;מדיניותיישום

שיוטלאחדתפקידכלביצועמוחזקים;בתאגידיםשליטתבאמצעילשימושהנוגעות
תחון.שוקעלהממונהאוהמיוחד)(המנהלהדירקטוריון1ע/י

נותנות(שלתןתגמלובקופותבקרנותהשקעותניהול 2007בינואר, 1מיוםתחל
לקרנותהמאוחדתההשקעותחטיבתבאמצעותמתבצעניהול)שירותיהקרנות
שבהסדר.הוותיקותהפנסיה

ועדתכלכאשדהשקעת,ועדותשתימונוהמאוח,דהכוללההשקעותמעדךבמסגרת
לתלן:כמפורטגמלקופותו/אוקרנותלמספרהנוגעותבהשקעותמטפלת

שנים:שלוששללתקופתהשקעתועדותשתיתרכבעודכן 2013ביוני, 7ביום

אגדבנין,חקלאים,מבטחים,הפנסיה:קרנותשלבהשקעותהמטפלתאחתועדת
תם:וחבריתוהדסה,

( . 
 :הוועדהחברת

 .חיצוניונציגתועדת ,,'וי-אדיאביורםמד
חיצוני.נציג-מכנסדואימד

חיצוני.נציג-לינצ,בסקינידמד
המיוח.דהמנהל-אודבןיואבמד

( 

כלשלובהשקעותוקג,,מ,מקפתהפנסיה:קרנותשלבהשקעותמטפלתשניתועדת
תם:וחבריתניהול,שירותישבהסדרהוותיקותהקרנותנותנותשלתןתגמלקופות

 :תועדתחברי
חיצוני.ונציגתועדתיר,,-אלשיןיוסףמד
חיצוני.נציג-שלושבןאיילמד
חיצוני.נציג-וולפמןדונןמד
המיוח.דהמנהל-אודבןיואבמד

\. 
ההשקעותועדתתינה"נתיב//הפנסיהקרןשלבהשקעותיההמטפלתההשקעותועדת
השקעות//הראלמקבוצת ,,,מ,,עבפנסיהקרנותניהול,,הראלהמתפעלתהחברהשל

 ."מ'ע1בופיננסיםביטוח

( 

מתוותשבניהולןתגמלקופותוכןנתיב)(למעטשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
גמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבתקנותכהגדרתהמשקיעים//"קבוצת

 •-2012תתש1ע'במוסידים),גופיםעלתחליםהשקעת(כללי
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

ביקורתועזת . 1 • 1 • 4

 • 2008במרס 1ביוםההוןשוקעלהממונהיידעלמונתהביקורתועזת
חיצוניים:חבריםשנימונההוועדה

השחר.איתןמרהועדה-יו"ר
בהיר.יוסימרועזה-חבר

הביקורת:ועזתתפקידיואלה

וממצאיהםהפנימיהמבקרשהגישבדוחותזיון-הפנימיהמבקרבדוחותזיון 1.

ההמלצות;ויישוםבדוחותשנמצאוהליקוייםתיקוןאחרמעקבוכן
המבקר;רו"חומכתביהמבקררו"חעבודתאגבשעלומהותייםבליקוייםזיון

הפנימי;המבקרשלתלותאיעלשמירה

נושאיעלהקרן,עלהחליםואתייםמקצועייםוכלליםזיןהוראותקיוםבחינת
עובידה;ועלבהמשרה
היקףלרבותהפנימית,הביקורתשלותקופתיתשנתיתעבודהתכניתאישור

וכןהנושאיםלכלכיסויקיוםלענייןובחינההנושאיםביצועתידרותמשאבים,
העבודה;תכניתיישוםאחרמעקב

ו/אוהמיוחדהמנהללדרישתבהתאםהיוםלסדרהעוליםנוספיםבנושאיםזיון
הממונה;

הפנימי.המבקרשלפיטוריןאומינויבדברהמלצה

{ 

.2 

.3 

.4 

.s 

.6 

.7 

בישיבותהשנה.כללאורךמראשומוגדריםקבועיםהביקורתועזתהתכנסותמועדי
הביקורתשלעבודהתוכניתבסטאטוסוהןהביקורתבדוחותהןזיוניםמתקיימים
 ,)הפנימית.

הפיקוחלתקנות 19בתקנהמוגדריםהפנימיתהביקורתומערךהביקורתועזתתפקידי
במסגרתומוסדרים-2007התש'ס'זוועדותיו),(דירקטוריון(ביטוח)פיננסיםשירותיםעל

וכןהממונהבהוראותהועדה,חברישלהמינויבכתב , 2007-9-14מוסדייםגופיםחוזר
שבהסדר.הקרנותשלפנימיתביקורתבנהלי

1.1.s . החברהמטרות

גמלוקופותפנסיהקרנותולקייםלכונןלייס,דהיכןהקרנותשלהעיקריותמטרותיהן
הצורך.לפי

לקרנותאחידתקנוןהביטוחעלהמפקחהתקיןהפיקוח,חוקלהוראותבהתאם
תוכניותהקרנותכיוםמנהלותהאחידהתקנוןבמסגרתשבהסדר.הוותיקותהפנסיה
גמלהפיקוחוחוקהפיקוחחוקלהוראותובהתאםמקיפה,פנסיהותוכניותיסודפנסיה

פיו.עללפעולמחויבותהן
אוהקרנותלתקנוןבהתאםהנקבעותחוזיותזכויותהןבקרנותהמבוטחיםזכויות
לעת.מעתשיהיהכפיבנוסחוהמבוטח,חברבההקופה
בידההדדיתוהערבותהשוויוןעקרוןבסיסעלפועלתותיקיםלעמיתיםהפנסיהקרנות

חדשים,מבוטחיםמקבלותאינןהפנסיהקרנותהממשלה,להחלטתבהתאםהעמיתים.
מתוםשנתייםחלפוולא , 1995שנתלפניתקציביתלפנסיהשהצטרפומבוטחיםלמעט
התקנון.להוראותבכפוףתקציבית,בפנסיההאחרוןהחודש

( 

( 

8 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

האחרוןהכספיהדוחמאזמיוחדיםאררעים . 1 . 2

הפנסיהקרנותשלמחדשארגוןלרבותהאחרון,הכספיהדוחמאזמיוחדיםאירועיםלהלן
ארבבעלותמחרתייםשינוייםעבודה,סכסוכישננקטו,התייעלותאמצעימנהלת,חברהו/אר

חברות:רכישתבהנהלה,

האירגרניבמבנהשינויים . 1.2.1

הדוח.בתקופתהארגוניבמבנהשינוייםהיולא

תרכנה . 1 • 2.2

בעקיפיןהמוחזקתבתחברהחינההחברה)-(להלןבע"מעתידיותטכנולוגיותארפאל
מבטחים.הפנסיהקרןיידעל 100%בשיעור
שוטפיםמחשובשררתישבהסדר,הרתיקרתהפנסיהקרנותלכלמספקת,החברה
מפנה").(להלן-''מערכתזכריותלניהולהחדשההליבהמערכתבהקמתולירויותמיכה
מפנה.במערכתוהדסהקג"ממקפת,מבטחים,הקרנותפועלותהדוחתקופתבמהלן
לפעול.הישנהמקפתמערכתהפסיקההדוחתקופתבמהלן

 ) 2.33% (בחסרגמוליםדמיתשלום-הדסהלעובדיהפנסיהקופת . 1 • 2.3

הדסהלעובדיהפנסיהבקופת(הדסה)המעסיקשלהגמוליםדמיהפרשותלענייןפרוט
הכספייםלדוחות )ג( 14בביאורראו-זהלענייוהמתנהלהמשפטיההליךלגבירכן

הקופה.שלהבינייםבדוחותוובביאורהדסהלעובדיהפנסיהקופתשלהשנתיים

קיבוצירמתןמשא . 1 . 2.4

הפנסיהבקרן 2011בספטמבר 12מיוםהקיבוציההסכםשלתוקפוסירםבעקבות
מבטחים.עובידנציגותלביןההנהלהביןרמתןמשאנערןמבטחים,

העובדים.ונציגותהכלליתההסתדרותעםקיבוציהסכםנחתם 2015ביולי 29ביום

מחקרים . 1.2.5

שלמקיףמחקר 2013-2014השניםבמהלןנערן 2013-3-1פנסיהלחוזרבהתאם
בינואר, 28ביוםהמאזן.לחישובהקרןאתהמשמשותוהכלכליותהדמוגרפיותההנחות

פורטואשרלהנחותבהתאםהמאזניםאתלעררןהאוצרממשרדאישורהתקבל 2015
עלאקטואריתהערכהחינםהמאזןליוםהפנסיוניותההתחייבויותהקרנות.בבקשת
בהתאםנערן 2015ביוני, 30מאזן . 2014בדצמבר, 31ליוםהאקטואריהדוחבסיס

המעודכנות.להנחות

"ערר'מסוגמיועדותחרבאגרות 1.2.6

מסוגמיודעותחרבאגרותלראשונה,אגדהפנסיהקרןרכשההדוחתקופתבמהלן
"ערר'.

חלקהגרשחברותפרוק 1.2.7

כתוצאהנתיב.שלחלקהגרשחברותלפירוקהחלטההתקבלה 2015ביולי, 22בתאריו
נתיב.הפנסיהלקרןאלוחברותשמחזיקותהמגרשיםיועברומכן

הפנסיהחטיבתמנהל 1 • 2.8

הפנסיה.חטיבתכמנהלעזריריבלחברההצטרףהאחרוןהרבעוןבמהלן
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השקעותמנהליתגמולמדיניות.ר 2.9

כפיהעמיתים,שלהפנסיהזכויותלהבטחתפועלותשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
באופןנכסיהןעלתשואהלהשגתהקרנותפועלותכ,ןלצורןהאחי.דבתקנוןשנקבעות
ביישוםהאחי.דהתקנוןהוראותלפילכןלזכאיםהקצבאותתשלוםאתשיאפשר
לרשותהעומדיםהנכסיםומהותהיקףהיתר,ביןבחשבון,מובאיםההשקעותמדיניות
אפיקילענייןהדיןהוראותוכןמראשהנקבעותסיכוןרמתמגבלותהפנסיה,קרנות

השונים.ההשקעה

עלהןעובדיםאותםנמדדיםההשקעות,חטיבתעובדישלהתגמולמדיניותבמסגרת
לעמידההכוללתתרומתםעלוהןלאחריותםהנתוניםבתחומיםהמקצועייםביצועיהם

שנה.מדיהנקבעיםביעדיםהחטיבהשל

לענייןלזמןמזמןשנקבעיםביעדיםהעמידהאתבחשבוןמביאההתגמולמדיניות
היעידםעלהעולותתשואותהשגתעלואףהקרנות,נכסישלההשקעותעלהתשואה
לאופיבהתאםטווחארוכתהתנהלותלהבטיחבצורןבהתחשבוזאתכאמור,שנקבעו
מחושבותהפיננסיותהמידהאמותוהפנסיונרים.העמיתיםכלפיההתחייבותולמהות

נעשיתהביצועיםמדידתכילהבטיחכדילפחות,שניםשלוששלתקופהפניעל
ייחוסלמדדיבהשוואההיתר,ביןנגזרת,התגמולמדיניותבנוסף,טווח.ארוכתבראייה

חטיבתשלברמההאישית,ברמההפעילותאופןשלבחינהכוללתוהיאולגנטיים,
ביעדים.העמידהלענייןהאיכותיובהיבטההשקעות

(חוזר 2רס 4באפרילסרביוםמוסדיים"בגופיםתגמולמדיניות"חוזרפרסוםבעקבות
וחיסכוןביטוחההון,שוקאגףעםבתיאוםשבהסדר,בקרנותבחינהנערכת ,) 2רס 4-9-2

להוראותבהתייחסהנדרשותוההתאמותהתגמולמדיניותלענייןהאוצר,במשרד
שבהסדר.הקרנותשלהמיוחדיםבמאפייניםובהתחשבהאמור,החוזר

וחיסכוןביטוחההון!שוקעלהממונהחוזרי .ר • 3

להלן:המפורטותההנחיותפורסמולאחריה,בסמוךאוהדוח,תקופתבמהלן

מוסדי-תיקוןבגוףולמבוטחיםלעמיתיםרבעוניודוחשנתידוח .ר • 3 .ר
ר. 8.3.2רס 5מיום 2רס-5-9ר 3חוזר . 26ר.ר.ר. 5מיום 2רס 5-9-2חוזר

ודוחשנתידוחשעניינו 2רס 4-9-2מוסדייםגופיםחוזרפורסם 2רס 4ביולי, 23ביום
החוזרהוראותמיישוםכתוצאהשעלוהשוניםהגופיםפניותלאורלעמיתים.רבעוני

והבהרות.תיקוניםמספראלובחוזריםהממונהפרסם 2רס 4לשנתהשנתיהדוחלגבי

החוסכיםמחשבונותהמנוכותישירותהוצאותעללציבורדיווח .ר. 3.2
ר. 9.2.2רס 5מיום 2רס 5-9-8מוסדייםגופיםחוזר

ביצועבשלישירות(הוצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות
גוףרשאיישירותהוצאותאלוקובעות-"התקנות")(להלן 2סס 8התשס"ח-עסקאות),

נקבעהבנוסף,הניהול.לדמימעברוהמבוטחיםהעמיתיםמחשבונותלנכותמוסדי
מנכסילגבותשניתןמסוימותישירותהוצאותלשיעוראחוז.ס 25שלתקרהבתקנות

הכספייםבדוחותומתומצתחלקיבאופןכיוםמופיעאלוהוצאותעלהדיווחהחוסכים.
לעמית.ובדוח
שקוףפיקוחמנגנוןוליצורלציבורהמוצגהמידערמתאתלהגבירהצורןנוצרלפיכ,ן
בשלהנגבותהישירותההוצאותמרכיביאתלפרטמשמע,אלו-הוצאותלגבייתביחס
החוזרהוראותהאמורה.לתקרההתייחסותתוךהמוסדיים,בגופיםעסקאותביצוע

הקרנות.ע"יהמנוהלותהגמללקופותרקרלוונטיות

ביטוחוחברותפנסיהקרנותגמלןקופותלגביחודשידוח .ר. 3.3
 . 26.2ר. 5מיום 2רס 5-9-9מוסדייםגופיםחוזר

לגופיםהחודשיתהדיווחמתכונתאתולהסדירלאחדלעדכן,נועדוזהחוזרהוראות

וחסכון.ביטוחההון,שוקעללממונההנשלחיםהדיווחיםאיכותאתולשפרמוסדיים

סר
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 2015בנובמבר-1מהפנסיוני-תחלהחיסכוןנשוקונתוניםמידעלהעברתאחידמבנח . 1.3.4
 . 1.3.2015מיום 2015-9-10מוסידיםגופיםחוזר

מיעדיצרניניןונתוניםמידעלהעברתאחידפורמטהגדרתהיאתחוזרשלמטרתו
סכימתהנתונים,מבנחהגדרתתוךהפנסיוני,החיסכוןנתחוםחשוכיםוצרכניו

מיעדלהעביריששבהתקיימותןוהנסיבותהמועבריםחשדותתוכןהנתונים,
עלמבוססויחיהאחידתבמתכונתיועברוצרכניוהמיעדיצרניניןתעוברמידעכאמור.
מידעכ,ןהנתונים.תוכןלגניגמישותהמאפשרמוגדר,במבנתאלקטרוניקונץ

ניתןיהאפנסיוניים,מוצריםומספרלקוחחשבונותמספרלקוחות,למספרהמתייחס
כןומאובטחת,מוצפנתנתוניםתקשורתבאמצעותיועברהמיעדאחד.נקובץלהעברת

הנמען.הרשאתללאאליולגשתיחיהניתןשלא
לתלן:המפורטיםלממשקיםבהתאםנחלקיםיפורסםתאחידהמבנה

שביקשלחוןסלהעבירמוסדיגוףשעלהמידעפרטיאתקובע-אחזקותממשקא.
סטאטוסלהציגמנתעלרישיון,לנעלאומרכזיתפנסיוניתמסלקתבאמצעותזאת

צבירותלגנימידע(לרבותחשוכיםהפנסיונייםמוצריועללקוח,נתונישלעדכני
מסוים.חתןלתאריךנכוןהחיסכון),

רישיוןלנעללהעבירמוסידגוףשעלהמידעפרטיאתקובע-ייעוץטרוםממשקב.
לראשונת.פנסיונישיווקאופנסיוניייעוץלמתןתתכנתנשלב

מוצריםניןכספיםהעברתנעתשיועברוהמיעדפרטיאתקובע-ניודממשקג.

שונים.מוסדייםגופיםוניןשוניםפנסיוניים

לגופיםלהעביררישיוןנעלישעלהמידעפרטיאתקובע-אירועיםממשק.ד
וכןממוכן,באופןפנסיונייםמוצריםשלותפקחקליטתלאפשרבמטרתהמוסדיים,

לקוחותשביידפנסיונייםבמוצריםשינוייםביצועלצוןרשיועברוהמידעפרטיאת
לקוחות.עבורפנסיונייםמוצריםלניהולהרלוונטייםבנתוניםאו

והפקדותתשלוםתהליכיבגיןהנדרשיםהמיעדפרטיאתקובע-מעסיקיםממשקה.
במסגרתשונים.פנסיוניםמוצריםניןהפקדותפיצולנעתלרבותפנסיוני,לחיסכון
מבנחהקבצים,שמותמבנחלמעסיקים.תחוזרהתיזוזנושאגםמטופלזהממשק

מןאחדבכלמידעיועברשבהתקיימןוהנסיבותהרלוונטייםהמידעפרטיהנתונים,
זה.לחוזרהנספחיםבמסגרתיפורטוממשקים),(לתלן-לעילהמנוייםהממשקים

( 

( 

מוסידגוףשלאינטרנטנאתרנדרשמידע . 1.3.5
 . 4.3.2015מיום 2015-9-11מוסדייםגופיםחוזר
אתרבאמצעותהצינורלרשותלהעמידמוסדיגוףשעלמינימלימידעקובעזהחוזר

האינטרנט.

( 

(קודקס)המאוחדתחוזר . 1 . 3.6
 • 9.3.2015ביוםפורסם
שבחוזריהוראותומשלבתחון,שוקעלהממונההוראותכללאתמרכזהמאוחדתחוזר

שלהראשוןתחילתומועדחדשות.הוראותמספרוכןבמשמעותן,שינויללאהמקור,
הממונההוראותיותר.מאוחרשתוקפןהוראותישנןאולם , 1.4.2014תינותחוזר
אתמחליפותהתחילה,יוםלפנישתוצאובחוזריםומקורןהמאוחדנחוזרשובצו

התחילה.מיוםתחלהמקורחוזריהוראות
מדורגת.בצורחהמאוחרתחוזרמפורסםוהיקפןההוראותריבוינשלהדברים,מטבע
עדכוניםעבוררקמונא(פירוטכתעדפורסמואשרלקרנותהרלוונטייםהחלקיםלתלן

הדיווח):בתקופתשבוצעו

מנקר.חשבוןרואת- 7פרק ' 1חלק , 5שער
פנימית.ביקורת- 8פרק ' 1חלק , 5שער
סיכונים.ניהול- 10פרק , 1חלק , 5שער
מידדת.- 1פרק , 2חלק , 5שער
השקעת.נכסיניהול 4-פרק , 2חלק , 5שער

למתן(כלליםהשקעתנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקתחוזרהוראותתיקון •
 : 10.5 • 15מיום 2015-9-20מוסדייםגופיםחוזרמוסדיים),גופיםיידעלאשראי
קביעתללווים,אשראילמתןפנימיותמגבלותהנהגתלענייןהוראותקובע
מקריםוהגדרתמותאמותלהלוואותואנליזתחיתוםנתלישלנוסףנדנן

הנחיותמגדירבנוסף,שנתקבלת.ערנותעללהסתמןמוסדיגוףרשאישבחם
גילויוחונתמידילפירעוןתניחשלתפותחנעתפעולתלזרןבנוגעכלליות
בתאגי.דשליטתמניותרכישתלמימוןשנלקחלאשראיביחס

( 

( 
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מותאמת(הלוואההשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
חוזרבקשיים).שהיהבתאגידשליטהולבעלבתאגידשליטהובעללתאגיד
 : 10.5.15מיום 2015-9-21מוסידיםגופים

שנותנים ) tailor made (המותאמותההלוואותבהיקףהגידולמגמתבעקבות
בהלוואותמוסידיםגופיםהשקעתאופןלבחינתוועדהמונתהמוסדיים,גופים

ודרכיראויה,הסדרהלהציעמנתעלגולדשמיד'ט')"ועדת(להלן:מותאמות
אתהגישהגולדשמידטועדתהגדל.הפעילותהיקףאתשיהלמועבודה

 • 2014אפרילבחודשהמלצותיה
בשניםבישראלהעסקיהחוץ-בנקאיהאשראישוקהתפתחבמקביל,

ולאוןרהאשראיהעמדתבשלבהסיכוניםאתלהפחיתהצוןרועלההאחרונות
החוסכיםכספיעלבשמירההוודאותהגברתלטובתזאתכלהחוב,חיי

הסדרילבחינתהוועדההוקמהכךלשםהמוסדיים.הגופיםביידהמנוהלים
המלצותיהאתהגישהאבזורןועדתאבזורן")."ועדת(להלן:בישראלחוב

 • 2014נובמברבחודש
הלוואותמתןבעתמוסידיםגופיםעלחליםאשרבתנאיםדןזהחוזר

שקדמובשניםבקשייםהיובוהשליטהבעלאוהואאשרלתאגידמותאמות
ההלוואה.למתן

להשתתפות(תנאיםהשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהודאותתיקון •
 : 10.5.15מיום 2013-9-25מוסידיםגופיםחוזרקונסודציום)",בעסקת

וסינדיקציהקרנסררציוםבעסקאותמוסידיםגופיםבהשתתפותדןזהחוזר

המוסדייםהגופיםשלחלקםגדלהאחרונותשבשניםהעובדהלאור
אתהחוזרקובעבעשייתן,הכרוכהוהמורכבותעסקאותבאותןהמשתתפים

בהן,מוסדיגוףלהשתתפותהכללים

עשריםמעל(החזקההשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהודאותתיקון •
מיום 2015-9-24מוסדייםגרפיםחוזרתאגיד)",שלשליטהבאמצעיאחוזים
10.5.15 : 
יידעלשליטהאמצעילהחזקתמתייחסתגרלדשמידטועדתמהמלצותאחת
בידו.לחיובערובהשהיושליטהאמצעימימושעקבמוסדיגוף

האחרונות.בשנים lהחרבהסדריריבוילאורתוקףמשנהמקבלתזוהמלצה
החוב,הסדרבמסגרתיקבלמוסדיגוףשברתרחישלהיווצריכולחובבהסדרי
ההחזקהשיעורשבפועלכךההסדר,נשואהחובאתשהנפיקמהתאגידמניות

לתקנות 12בתקנההקבועאחוזים 20שלמשיעוריחרוגהמוסידהגוףשל
מוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליפיננסייםשירותיםעלהפיקוח

 2012התשע"ב-
פנסיה.לקרןהוראות- 6חלק , 6שער
פנסיה.קרןאוביטוחקופתשאינהגמללקופתהוראות- 7חלק , 6שער

( 

( 

מוידסים-תיקוןגרפיםעל-יידהידןהרואותיישרםעלשכתיזרח . 1.3.7
 2015-9-25מוסדייםגופיםחוזר
זרחותהאוצרבמשרדוחיסכוןביטוחההון,שרקעללממונהמגישיםמוסדייםגרפים

שעניינו 2013-9-12מס'חוזראלו.לדוחותנלוויםודיווחיםושנתייםרבעונייםכספיים
הנלוויםבידווחיםכיקובעמוסדיים"גרפיםידיעלהזיזהוראותיישרםעלשנתי"זרח

בנושאיםהזיזהוראותליישרםהנרגעמידעגםמוסידיםגרפיםיעבירוכספייםלזרחות
מעתיעודכנואלונושאיםכירכןעמיתיםזכריותהשקעות,תאגידי,ממשלכגרן:שונים
הזיזהוראותיישרםחוזראתלתקןזה,חוזרמטרתהממונה.עדתשיקוללפילעת,

בתחוםבנושאיםידווחגםכוללהמעודכןהנספחלחוזר.א'נספחאתולהחליף
הרן.והלבנתפנימיתאכיפהצירת,תכניתהפנימית,הביקורת

Z,_ 

 1.1.16מיוםהחלמרכזית-פניסוניתלסיקהבמערכתישמושחרבת . 1.3.8
 • 28.5.15מיום 2015-102מוסדייםגרפיםחוזר
בשוקההתפתחויותרקערעלככלל,האחרונותבשניםהטכנולוגיותההתפתחויותלאור

סליקהמערכתשלפעילותההסדרתלשםהחרקתוקןבפרט,הפנסיוניהחיסכון
להוזילהעבודה,תהליכיאתלייעלנועדהפנסיוניתסליקהמערכתמרכזית.פנסיונית
ולאפשרפנסיוניושירוקפנסיוניייערץלמתןאחידהאיכותיתתשתיתליצורעלויות,

אלו,מטרותלטונתשלהם.הפנסיונילחיסכוןביחסמושכלתהחלטהלקבללחוסכים
פנסיוניתסליקהמערכתבאמצעותפעולותמספרלבצעמחריביםמוסידיםגרפים

 • 2013-9-18חוזראתמנטלזהחוזרמרכזית.

( 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

ממונפותהלוואות . 1 • 3.9
 • 10.5.15מיום 2015-9-22מוסדייםגופיםחוזר
ממונפותהלוואותמתןטרםהשקעותועזתחובותלענייןהוראותמסדירזהחוזר

מוסדי.גוףשנתןממונפותהלוואותאודותלוועדהידווחונושאי

מוסידגוףחלקנטלבחםחובהסדיראודותלממונה.ידווח 1.3.10
 . 10.5.15מיום 2015-9-19מוסדייםגופיםחוזר

הרגולטוריהפיקוחאמצעיאתלייעלמנתעלכיהוצעאבזורן,ועדתהמלצותבמסגרת
עללממונהלדווחחובבהסדרהמעורבגוףיידרשמוסדי,גוףיידעלהניתןאשראיעל

הידווח.אתמסידרחוזרבהסדר.השתתפותו

מוסידגרףעלי-ידצברוחמיתרהניהולדמיבגיית.דת 1.3.11
 • 24.4.15מיום 2015-9-17מוסדייםגופיםחוזר
צבורהמיתרהניהולזמישלוידווחלחישובאחיזהזרךלקבועחינהזהחוזרמטרת

הגמל.בקופותעמיתיםשל

הבקרהעלההכחלהואחירותוגילוייםדוחותהצהרות.כספי-ידווחעלפנימית.בקרח 1.3.12
הכספיםחידרותעלפנימית

 • 1.4.15מיום 2015-9-15מוסדייםגופיםחוזר
 • 2013-9-8חוזרתקפותוביטול 2009-9-10ו 2010-9-7בחוזריםסעיפיםתיקון

( 

הבודדהנכסברמתמוידסים.גרפים 1.3.13

 . 1.4.15מיום 2015-9-14מוסדייםגופיםחוזר
ביטוחההון,שרקעללממונההדיווחהודאותאתולאחזלעזכןחינהזהחוזרמטרת

מנתעלברד,דנכסברמתמוסדייםגרפיםשלובערניתנכסיםלרשימתבנרגעוחיסכון
וזמינותו.הדיווחאיכרתאתלשפד

( 

( 

( 

( 
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקונות-עמיתים

בספימצב . 2

הפנסיוניותההתחייבויות

האקטואריתההתחייבותהערכת . 2 • 1

האקטואריהדוחבסיסעלאקטואריתהעדנהחינםהמאזןליוםהפנסיוניותההתחייבויות
עללממונהלמשנהשהופנהבמכתבלאמודבהתאםחושבההעדנה . 2014בדצמבר, 31ליום
הנדושהאקטואריהעדכוןשיטתאתהמפרט , 2008באפריל 13מיוםוחסכון,בטוחההוןשוק

להלן:כמפורטהאחרון,השנתילדוחביחסבינייםבדוחות

בסיסעלחושבועתידייםגמוליםמדמיוהכנסותהפנסיוניותההתחייבויותהערכת . 2.1.1
שלהאחרוןהשנתיהמאזןשלהאקטואריותההתחייבויותלחישובששימשוהתזרימים

בוצעוהמדווחתהתקופהלתוםהנתוניםהתאמתלצווך . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרן
 . 2015ביוני, 30ליוםכאמודהתזרימיםשלומירודהתאמה

המרכיביםאתלפרטניתןלאההתחייבויות,כלךסתזריםעלמתבססשהחישובמאחד . 2 . 1 . 2
התחייבויותלביןצבורותהתחייבויותביןלהפרידניתןולאההתחייבויותשלהשונים

דמיניכוילאחדאחדבסכוםההתחייבויותכלסךהוצגוומשכךלהצטבר,שעתידות
עתידיים.גמולים

עלבפועלשהושגהומהתשואההריביותבווקטורמהשינויכובעזהבגדעוןהשינוי . 2.1.3
האקטוארי.המודללפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעות

הקרןגדעון . 2.2

להןהיההחוק,הודאותלפילקבלצפויותשהקונותהביטחוןובדיתהממשלתיהסיועאלמלא
מהשינויכובעזהבגדעון.השינויש''חמיליוני 194,002בךסנאמדשגובהואקטואריגדעון

לפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעותעלבפועלשהושגהומהתשואההריביותבווקטור
האקטוארי.המודל

( 

לקונותהסיועחישובאופן . 2.3

סוגיותקיימות , 2014בדצמבר, 31ליוםהקונותשלהשנתייםהכספייםבדוחותשפורטכפי
האוצר.משדדלביןהקונותביןבדיוןהנמצאותלקונות,הממשלתיהסיועחישובאופןבנושא

כאמוד.הסוגיותבידודהסתייםלאהרבעוני,הדוחפרסוםלמועדנכון
שלההכרעהבטיוטתהאמוראתבחשבוןמביאיםזהלרבעוןהקונותשלהכספייםהנתונים
לביןהמדינהשביןבמחלוקתהאוצרמשדדעמדתלעניין , 2012ממרס,ההוןשוקעלהממונה
במתכונתזהלרבעוןהכספייםהדוחותבהצגתאיןכייצויןהממשלתי.לסיועבנוגעהקונות
הקונות.שלטענהאוזכותכלעללוותואולגדועכידהאמורה
יתבצע,אםההכרעה,בטיוטתכאמודהחישובדדךשלהממונהיידעלסופישאימוץמאחד
שבהסדר,הוותיקותלקונותהממשלהשתעבידהישירהסיועבהיקףלהפחתהלמעשהיביא

לממשלההמשפטיליועץהמשנהשללהכרעתוהאמורותהמחלוקותאתלהעבידהוחלט
לבחינהשתתקבלההחלטהאתלהעבידמהצדדיםאחדלכלזכותמתןתוך(כלכלי-פיסקאלי),

המשפטי.היועץשלנוספת

( 

הסיועחלוקתשיטת . 2.4

בווטוהפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךהסיועהוקצההאקטואריבמאזן
עלהממונהואישורבתיאוםהיאזוחלוקהשיטתשבהסדר.מהקונותאחתבכלזהההוא
וחסכון.ביטוחההון,שוק

לקונותביטחוןבדית . 2.5

זה.לדוחהדבר'ב"פתח )ג(בסעיףו'-לקונותהביטחוןבדיתבענייןהרחבה
הפנסיהקונותלכלהביטחוןבדיתבגיןהמחושבהסיועךסהאמור, )ג(בסעיףשפורטכפי

 .ח'ש'מיליוני-15,809לכ ) 2015ביוני, 30 (המאזןלתאריךהגיעשבהסדר,הדחיקות
 2015ביוני 30עד 2009מינוארהתקופהעבודהביטחוןבדיתבגיןהמאזןליוםהעבדפיצויעדך

 .ח'ש'מיליוני 22,893כשלסךעלעומד

14 
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

הפעילותתוצאות . 3

השקעות

( 

ברוטו)(נומינליהפנסיהקרןתשואת

הדו"ח:בתקופתהקרנותשהשיגוברוטוהנומינליתהתשואהשיעורילהלן

הישירהיסועעלהתשואהכולל
המהווןהעתייד

( 

הקרןשם
שהסתיימהלתקופה

 2015ביוני 30ביום
ביוםשהסתיימהלשנה
 2014בדצמבר 31

( 
נכסיהן.מרביתוהתכלוהיותתשואה,מחשבותאינןאלוקרנות *

חיצונייםגרומיםהשפעת . 4

ותביעות:תלויותהתחייבויות

(_ 

בדוחותשפורטוכפיוהתביעותהתלויותבהתחייבויותשינוייםחלולאהדוחבתקופת
הרבעוני.הכספיבדוחלמצויןפרטהשנתייםהכספיים

( 

15 



ותיקותפנסיהקרבות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

 ')וכהליםבקדרת . 5

בנפר,דאחדכלהכספים,חטיבתומנהלהמיוחדהמנהליחתמוהממונה,שלהידווחלהוראותבהתאם
 'שלהפנימיתוהבקרההגילוילגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחריותםעלהצהרהעל

סעיפיםלהוראותבהתאםאלו,בקרותשלהאפקטיביותהערכתלרבותהכספי,הדיווחעלהקרבות
בארצות-הברית.שנחקק " Sarbanes-Oxley"חרקבשםהידועלחרק 404ו- 302

מקרימתהגילוילגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםהאחריותבדבר 302סעיףהוראות
 . 2008שבתשלהכספייםמהדוחותהחלרבעונית

סוףעבורמקרימתהכספיהדיווחעלהקרבותשלהפנימיתלבקרההאחריותבדבר 404סעיףהוראת
 . 2011שבתשלהכספייםמהדוחותהחלהשבה

ובסיוע 2009משבתהחלשבהסדר,הקרבותהבהלתביצעה 404סעיףהוראתשלהיישוםבמסגרת
המקובלות,המתודולוגיותעלבהתבססהמהותייםהבקרהתהליכיכלשלותיעודמיפויייערץ,חברת
 ) Committee Of Sponsoring Organizations of the Treadwayשלהבקרהבמודלשימושתוך

Commission COSO 
הדיווחעלהפנימיתהבקרהנהלישלאפקטיביותבחיבתהדרישות,על-פיביצעו,הקרבותכמר-כן,
 )העיקריות.הבקרותשלבפועלבדיקהבאמצעותהכספי

תהליכיכלשלולתיעודלמיפויעדכוןהמקובלותהמתודולוגיותעל-פיהקרבותביצעו 2012בשבת
חדשים.מהותייםלתהליכיםלרבותהמהותיים,הבקרה

הידווחעלהפנימיתהבקרהנהלישלאפקטיביותבחיבתהייעוץ,חברתבסיועביצעו,הקרבותכן,כמר
לתוצריהבדיקותמדגמיהתאמתתוךוזאתהעיקריות,הבקרותשלמחודשתבדיקהבאמצעותהכספי
 )הסיכונים.מיפוי

לעמית.הדוחשלהתיעודתהליךואמרתהתיעודשלבהסתייםהכספייםהדוחותלמועד

הגילוי:לבגיוהכהליםהבקרותהערכת

הפנסיה,קרבותשלהכספיםחטיבתומנהלהמיוחדהמנהלעםבשיתוףהפנסיה,קרנותהבהלת
שלהגילוילגביוהכהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכו
תקופהלתוםכיהסיקוהכספיםחטיבתומנהלהמיוחדהמנהלזר,הערכהבסיסעלהפנסיה.קרבות

לסכםלעב,דלרשום,מכתעלאפקטיביותחנןהפנסיהקרבותשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותזר
הדיןלהוראותבהתאםהרבעונייםבדוחותלגלותבדרשותהפנסיהשקרבותהמיעדעלולדווח

אלו.בהוראותשבקבעובמועדוחסכוןביטוחההון,שרקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראות

( 

כספי:ידווחעלפנימיתבקרח

הפנסיהקרבותשלהפנימיתבבקרהשיבריכלאירעלא 2015ביובי, 30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלן
הבקרהעלמחותי,באופןלהשפיעשצפריסבירארמהותי,באופןהשפיעאשרכספידיווחעל

כספי.ידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימית

 4אורבןיואבהמיוחדהמנהל
\ 

 2015באוגוסט, 30הדוח:אישורתאריך

'·· 
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 ) certification (הכספייםבדוחותגילוילגביהצהרה

כי:מצהירארובדיואבאני,

בישראלמקצועייםובלתיחקלאיםלפועליםופניסהניטרתקרןשלהבינייםדוחאתסקרתי
 2015ביוני, 30ביוםשהסתיימהלתקופההפניסה")"קןר(להלן:מיוחד).(בניהולבע"מא.ש.

"הדוח").(להלן:

נוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחיידעתי,עלבהתבסס 1 •
נכללובהןהנסיבותלאורנו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם ( 

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותיידעתי,עלבהתבסס . 2
קרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

כיאצייןבדוח.המדווחיםולתקופותלימיםהפנסיהנקרןהתנועהאתוכןהפנסיה
אקטוארית.הערכהפיעלבדוחותהוצגהאקטואריתההתחייבותסכום

( 

נקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהפנסיהנקרןואחריםאני . 3
וכן-הפנסיה;קרןשלבדוחהנדרשגילוילצורךונהלים

(, 

נקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםנקרותקבענו )א(
לרבותהפנסיה,לקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהלים
חברותובאותןהפנסיהנקרןאחריםידיעללידיעתנומונאשלה,בנותחברות
הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךנפרט

והצגנוהפנסיהקרןשלהגילוילגניוהנהליםהנקרותשלהיעילותאתהערכנו )ב(
התקופהלתוםהגילוי,לגניוהנהליםהנקרותשלהיעילותלגנימסקנותינואת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסה

שאירעכספיידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתבנקרהשינויכלבדוחגילינו )ג( )
להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעבדוחהמכוסההתקופהבמהלך
וכן-כספי;ידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתהנקרהעלמהותי,באופן

ולוועדתהמנקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהפנסיהנקרןואחריםאני . 4
כספי:דיווחעלהפנימיתהנקרהלגניניותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלה,

r,_ 
בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

קרןשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,ידווחעלהפנימיתהנקרהשל
וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעב,דלרשום,הפנסיה

._-_ 

מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוניןמהותיתניןתרמית,כל )ב(
עלהפנסיהקרןשלהפנימיתבנקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעונדים
כספי.דיווח

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין )ג(

המר<חדמנהל 6Zר<א  2015באוגוסט, 30

1,_ 



 ) certification (הכספייםבדוחותגילוילגביהצהרה
(, 

כי:מצהירלוי.אליאני.

בישראלמקצויעיםובלתיחקלאיםלפועליםופניסהביטוחקרןשלהבינייםדוחאתסקרתי
 2015ביוני, 30ביוםשהסתיימהלתקופההפניסה")"קרן(להלן:מיוחד).(בניהולבךו'מא.ש.

"הדוח").(להלן:

בוחסדולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 1
נכללובחןהנסיבותלאודבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסחלתקופהבהתייחסמטעיםיחיולאמצגים,אותם
( 

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחדכספיומיעדהכספייםהדוחותיידעתי,עלבהתבסס . 2
קרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

כיאציידבדוח.המדווחיםולתקופותלימיםהפנסיהבקרןהתנועהאתוכןהפנסיה
אקטוארית.הערכהפיעלבדוחותהוצגהאקטואריתההתחייבותסכום

 )בקדותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחדיםאני . 3

וכן-הפנסיה;קרןשלבדוחהנדרשגילוילצורךונחלים

בקדותשלפיקוחנותחתלקביעתםגדמנואוכאלה,ונחליםבקדותקבענו )א(
לרבותהפנסיה,לקרןהמתייחסמחותישמידעלהבטיחהמיועידםכאלח,ונחלים
חברותובאותןהפנסיהבקרןאחדיםידיעללידיעתנומובאשלח,בנותחברות
 )הדוח;שלההכנהתקופתבמחלךבפרט

והצגנוהפנסיהקרןשלהגילוילגביוהנחליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו )ב(
התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנחליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינואת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ג(
להשפיעשצפויסביראומחותי,באופןשהשפיעבדוחהמכוסחהתקופהבמחלך )

וכן-כספי;ידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתהבקרהעלמחותי,באופן

ולוועדתהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחריםאני . 4
כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלה,

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(
קרןשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,ידווחעלהפנימיתהבקרהשל

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעב,דלרשום,הפנסיה

(_ 

מעורביםארההנחלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתדמית,כל )ב(
עלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלחםשישאחדיםעובדים
כספי.דיווח

( 

דין.כלפיעלאחד,אדםכלמאחריותאומאחריותילגדועכדילעילבאמודאין )ג(

 2015באוגוסט, 30
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מיוחד)(בניהולבע"מא.ש.בישראלמקצועייםובלתיחקלאיםלפועליםופנסיהביטוחקרן

ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

בינייםכספייםדוחות

 2015ביוני, 30ליום

מנוקדיםבלתי

הענייניםתוכן

עמוד

 4המנקדהחשבוןדואהשלסקירתדוח

 5מאזנים

 7והוצאותהכנסותדוחות

 8הפנסיהבקרןתנועהדוחות

 9הכספייםלדוחותביאורים



Deloitte 
שללעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהשלסקירהדוח

מיוחד)(בניהולבע"מא.ש.בישראלמקצועייםובלתיחקלאיםלפועליםופנסיהביטוחקרן

!!9!l 
מקצועייםובלתיחקלאיםלפועליםופנסיהביטוחקרןשלותיקיםלעמיתיםהפנסיהקרןשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו

הדוחותואת 2015ביוני, 30ליוםהתמציתיהמאזןאתהכולל"הקרן"),-(להלןמיוחדבניהול-בע"מא.ש.בישראל

תאריכים.באותםשהסתיימוחודשיםושלושהשישהשללתקופותהפנסיהבקרןוהתנועהוהוצאותהכנסותעלהתמציתיים
הישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםאלה,בינייםלתקזפזתכספימידעשלולהצגהלעריכהאחראיתההנהלה

לגביהאוצרבמשרדוחסכוןביטוחההזן,שוקעלהממונהלהנחיותבהתאםביניים",לתקזפזתכספי"דיזזחבחשבונאותלתקינה
קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהתאםהממונה")(להלן-"הנחיזתמיוחדמנהלמונהלהןותיקותפנסיהקרנות

עלבהתבססאלהבינייםלתקופותכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו"התקנות").-(להלן-1964התשכ"דגמל),
סקירתנו.

זשלזשהשישהשנה,שללתקופותוהוצאותהכנסותדזחוכן 2014ביוני 30וליזם 2014בדצמבר 31ליזםהקרןשלהכספיהמצב

ואתדעתםחוזתאתשנתנואחריםמבקריםחשבוןרואיידיעלונסקרובזקרובהתאמהתאריכים,באותםשהסתיימוחודשים

בהתאמה. 2014באוגוסט, 31וביזם 2015במרס, 26ביזםהסתייגותללאעליהןהסקירהדוחות

הסקירהיקף iז

עלהנערכתבינייםלתקופותכספימידעשל"סקירהבישראלחשבוןרואילשכתשל 1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו

האחראיםאנשיםעםבעיקרמבירורים,מורכבתבינייםלתקופותכספימידעשלסקירההישות".שלהמבקרהחשבוןרואהידי

מאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתהינהסקירהואחרים.אנליטייםסקירהנהליומיישוםוהחשבונאיים,הכספייםלעניינים

הענייניםלכלשניוודעביטחוןלהשיגלנומאפשרתאינהולפיכךבישראלמקובליםביקורתלתקניבהתאםהנערכתביקורת

ביקורת.שלדעתחוותמחוויםאנואיןלכך,בהתאםבביקורת.מזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותיים

מסקנה

המהותיות,הבחינותמכלערוך,אינוהנ"להכספישהמידעלסבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלאסקירתנו,עלבהתבסס

לתקנות.ובהתאםהממונהלהנחיותבהתאםבחשבונאות,לתקינההישראליהמוסדשל 14חש:י~ונאותלתקןבהתאם

כדלקמן:לנושאיםהלבתשומתאתמפניםאנזהנ"לנתנו j t .את'(לסייגמבלי

בדבר 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחות-14ואי 1ולביאוריםאלובינייםכספייםלדוחות 4בביאורלאמורא.

בכ-המאזןליוםמסתכםהממשלתיהסיועלפניקרןגרעוןהמצורף.האקטוארולדוחאקטואריוגרעוןפנסיוניותהתחייבויות

 30ליוםהביטחוןזכריתהממשלתיהסיועאומדן .)ח"שמיליוני-2,954בכ 2014בדצמבר 31(ליוםש"חמיליוני 2,910
הגרעון.סכוםמלואאתמכסה 2015ביוני,

 16בביאורומפורטיםהקרןנגדשהוגשומשפטיותתביעותהתפתחותבדבראלובינייםכספייםלדוחות 5בביאורלאמורב.
 . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהמבוקריםהשנתייםהכספייםלדוחות

 '/~- rJן
 .?'".-"\ 1 /)Jj "(jN C ~ RJ] 11 ,)/יך ב-:;

ושוrו--י--זהראלמגורבריטמן
חשבוןרואי

 2015באוגוסט, 30אביב,תל

ראשימשרד-אביבתל
 15593ת.ד. 1101(!,51אביב,תל 1עזריאל•מרכז

 info@deloitte.co.il 103-6094022 :פקס 103-6085555 : 1טלפו 16116402אביב,תל
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מיוחד)(בניהולב'ע'מא.ש.בישראלמקצועייםובלתיחקלאיםלפועליםופנסיהביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

מאזנים

ביוני 30ליום
ליום

בדצמבר 31

2014 2014 2015 

מבוקר מבוקרבלתי

'ש'חאלפי

נכסים

שוטףוכוש

מזומניםושווימזומנים 63,615 45,976 52,109

חובהויתרותחייבים 5,072 4,124 4,162

56,271 50,100 68,687 
השקעות

לקרן:שהונפקומיועדותחובאגרות
לקרןשהונפקווערדמירוןמסוגחובאגרות 226,538 215,538 215,258 ( 

מירוןמסוגמיועדותאג"חשלעתידיממשלתיסבסוד 96 515 144

215,402 216,053 226,634 

סחיריםשאיכםערךניירות 222 434 250

סחיריםערךניירות 337,388 361,073 427,585 ( 
והלוואותפקדוכות 138 249 191

ההשקעותכלסך 564,382 577,809 643,428

אחררכוש 4,308 4,046 4,155
( 

הפרישהגילאי-העלאתבגינעתידיממשלתיסיוע
לכשים 23,000 32,000 24,000

הנכסיםכלסך 660,377 663,955 727,854

אחרותהתחייבויות-בניכוי ' '·· '

מעסיקים 295 295 386

מעבידעובדיחסיסיוםבשלהתחייבות 3
אחרותשוטפותהתחייבויות 13,091 13,297 13,038

13,424 13,595 13,386 
( 

נטרהנכסים,בלךס 646,991 650,360 714,430

ביניים.הכספייםמהזרחותנפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאוירם

( 

·' 

( 

5 



מיוחד)(בניהולב'ע'מא.ש.בישראלמקצועייםובלתיחקלאיםלפועליםופניסהביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

מאזנים

ביוני 30ליום
ליום

בדצמבר 31

2015 2014 2014 

מנוקרמנוקרבלתי

ש"חאלפי

 } 5{ניאורותביעותתלויותהתחייבויות

 3,625,000 3,632,000 3,517,000פנסיוניותהתחייבויות

 ) 160,000 ( ) 167,000 ( ) 143,000 (בטחוןכריתבגיןממשלתיסיוע
שהקרןערדמסוגמיועדותאג"חבאמצעותממשלתיסבסוד

 ) 180,000 ( ) 166,000 ( ) 186,000 (בעתידבהןלהשקיעצפריתארבהןהשקיעה

 ) 2,570,570 ( ) 2,648,640 ( ) 2,541,009 (עתידיישירממשלתיסיועאומדן

 ) 714,430 650,360 646,991ממשלתיוסיועסבסודבניכריהפנסיוניותההתחייבויותכלסך

עתיידממשלתיסיועאומד[לפניאקטואריגרערנ

 ) 2,827,000 ( ) 2,827,000 ( ) 2,954,000 (הדוחתקופתלתחילתגרעוןיתרת

 249,000 134,000 62,000וכלכליותדמוגרפיותהתפתחויות

 ) 370,000 ( ) 321,000 ( ) 18,000 (הגרעוןעלהקרןובתשואתההיווןבריביותהשינויהשפעת

 ) ) 6,000 (ובשיטותבהנחותאחריםשינויים

 ) 2,954,000 ( ) 3,014,000 ( ) 2,910,000 (הדוחתקופתלסוףגרעוןיתרת

ממשלתיסיוע

ההיוון:בריביותשינוילפניעתידיממשלתיסיוע

לקרןשהונפקומיועדותאג"חבאמצעותעתידיממשלתיסבסוד
( 

93,000 81,000 56,000 
צפריתשהקרןמיועדותאג"חבאמצעותממשלתיסבסוד

 66,000 71,000 108,000בעתידבהןלהשקיע
 2,341,000 2,456,000 2,559,000עתידיישירממשלתיסיועאומדן
 22,000 29,000 24,000לנשיםהפרישהגילאי-העלאתבגיןעתידיממשלתיסיוע

 160,000 167,000 143,000בטחוןכריתבגיןעתידיממשלתיסיוע
 )הממשלתיהסיועהערכתעלההיווןבריביותהשינויהשפעת

 309,000 210,000 ) 17,000 (העתידי

2,910,000 3,014,000 2,954,000 

ממשלתיסיועניכרילאחרהדוחתקופתלסוףגרעוןיתרת

ממשלתיוסיועסבסודבניכריהפנסיוניותההתחייבויותכלסך
 714,430 650,360 646,991גרעוןויתרת

הכספמהזרחותנפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאוירם

אישורתאריך

הכספייםהדוחות

~ןארר 7
המיוחדהמנהל

.~ 111 ;כס~ ~ 1 ןסחק tי
 2015באוגוסט, 30

לואלי
הכספיםחטיבתמנהל

6 



מיוחד)(בניהולנל('מא.ש.בישראלמקצועייםדבלתיחקלאיםלפועליםופניסהביטוחקןר
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

והרצאותהכנסותזרחות
( 

לשנה
שהסתיימהשהסתיימוחודשים-6לשהסתיימוחודשים-3ל

 31ביוםביוני 30ביוםביוני 30ביום
בדצמבר

2015 2014 2015 2014 2014 
מנוקרמברקובלתימברקובלתי

ש"חאלפי

(הפסידם)הכנסות

 444 374 25 118 10מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 23,397 17,220 1,814 10,447 ) 15,882 (נטוסחירים,שאינםעךרמניירות

 34,330 15,473 3,719 9,826 ) 21,547 (נטוסחירים,ערןמניירות

 ) 13 ( 3 ) 1 ( 3והלוואותמפקדונות

 24 24 28ממקרקעין
) 37,426 ( 20,272 5,564 32,717 57,738 

 330 296 129 250 102נטואחרות,הכנסות

( 
 58,512 33,387 5,718 20,640 ) 37,314 ((הוצאות)ההכנסותכלסך

הוצאות

 6,816 3,454 4,567 1,728 2,134וכלליותהנהלההוצאות

 ) 1,440 ( ) 711 ( ) 732 ( ) 359 ( ) 371 (בהוצאותהשתתפות-בניכוי
( 

 5,376 2ק 43 3,835 1,369 1ק 63נטוההוצאותכלךס

-נטו(הוצאות)הכנסותעודף
בקרןתנועהלדוחותעובר

 531136 301644 11883 191271 ) 391077 (הפנסיה ),

ביניים.הכספייםמהזרחותנפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאוירם
!, 

(~ 7 



מיוחד)(בניהולג'ע'מא.ש.בישראלמקצויעיםובלתיחקלאיםלפועליםופנסיהביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

הפניסהנקןרתנועתזרחות

לשנה
שהסתיימה שהסתיימוחודשים-6ל שהסתיימוחודשים-3ל

ביוני 30נירם 31נירם ביוני 30ביום
בדצמבר

2014 2014 2015 2014 2015 
מבוקר מבוקרבלתי מבוקרבלתי

ש"חאלפי

התחייבויותלכיסוינטונכסים,סך
 593,511 593,511 714,430 664,245 719,456התקופהלתחילתפנסיוניות

לנכסיםתוספות

ומעובדיםממעסיקיםגמוליםדמי
עבור:

יסודפנסיית 1,561 1,582 3,150 3,162 6,327

מקיפהפנסיה 3,196 3,248 6,502 6,612 12,818

-עובר-נטו(הוצאות),הכנסותעודף
( 

והוצאותהכנסותמדוחות ) 39,077 ( 19,271 1,883 30,644 53,136

והעברותאחריםתקבולים

879 681 681 
גילהעלאתאיבגיןשנתקבלסיוע

לנשיםפרישה

ממשלתיסיועבגיןמקדמות 92,570 215,415 )

מוקדמתפרישהבגיןתקבולים 654 477 1,603 1 , 175 2,710

בגיןבעיקרפנסיה,מקוברתתקבולים
והיווןמשותפותפנסיות 816 650 1,657 1,410 2,907

) 5,000 ( 3,000 ) 1,000 ( 2,000 ) 1,000 ( 
ממשלתילסיועהתחייבותבגיןשינוי
פרישהגילהעלאתאיבגיןעתידי

לנכסים,(קיטון>תוספותהכלסך
( 

 289,192 138,573 14,476 27,228 ) 33 , 169 (והעברותאחריםתקבולים

ולאחריםלגמלאיםתשלומים
והעברות

נטוושאירים,נכיםלגמלאים, ) 32,820 ( ) 33,839 ( ) 66 , 163 ( ) 68,913 ( ) 136,307 ( )

נטושפרשו,לעמיתיםהחזרים ) 4,380 ( ) 5,472 ( ) 11,209 ( ) 9 , 176 ( ) 23,585 (

בגיןבעיקרפנסיה,לקרנותהעברות
והיווןמשותפותפנסיות ) 2,096 ( ) 1,802 ( ) 4,543 ( ) 3,635 ( ) 8,381 (

( ) 168,273 ( ) 81,724 ( ) 81,915 ( ) 41,113 ( ) 39,296 ( 
לגמלאיםתשלומיםהכלסג

והעברותאחריםו

נטומנכסים,(קיטון)תוספות ) 72 ! 465 ( ) 13,885 ( ) 67,439 ( 56 ! 849 120,919

התחייבויותלכיסוינטונכסים,סך
 714,430 650,360 646,991 650,360 646,991התקופהלסוףפנסיוניות

ביניים.הכספייםמהזרחותנפרדבלתיחלקמחוריםהמצורפיםהביאורים

8 



מיוחד)(בניהולנ'ע'מא.ש.בישראלמקצועייםדבלתיחקלאיםלפועליםופניסהניטרתקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקןר

בינייםהכספייםלדוחותביאוירם

בללי- : 1ניאור

שישתשלולתקופות 2015בירכי, 30ליוםמתומצתתבמתכונתכערכואלהכספייםדוחות
לעייןישביניים).כספייםדוחות(להלן-תאדירנאותרשהסתיימוחודשיםושלרשה
ולשנה 2014נדצמנד, 31ליוםהקרןשלהשנתייםהכספייםלזרחותנתקשראלהבדוחות

הכספייםהדוחות(להלן-אליהםנלוואשדולכיארדיםתארי,ךנאותרשהסתיימת
השנתיים).

החשבונאיתהמדיניותעיקרי- : 2ניאור
(' 

דוחותעריכתלצוךרכמתחייבוהידווחהחישובכלליפיעלכעדנובינייםהכספייםהדוחות
לתקינתהישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםבינייםלתקופותכספיים

האוצר,שבמשדדוחיסכוןביטוחההון,שרקעלהממונהלהודאותבהתאםבחשבונאות,
 . 1964התש'כ'ד-גמל)קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותבהתאם
הכספייםהדוחותבעדינתירשמואשדהחישובושיטותהחשבונאיתהמדיניותעיקרי

השנתיים.הכספייםהדוחותבעדינתירשמואשדלאלהעקבייםביניים
( 

בהם:שחלוהשינויושיעודיאדה"בשלהדולרשלהחליפיןושעדלצדכןהמחיריםמדדעלפרטים- : 3ביארד

(. 
ליום

--הידעוזך__Jמדד
אר"הנדולרשלבנקודות*) 1

2015 222.2 3.769 30 

-~~ 2- _ 0 _ 1 ~ביוני, 30ו
 2013ביוני, 30 1

3.438 

220.9 

223.4 

% 

(0.50) 

(0.20) J 
0.71 J 

1.12 

0.49 

0.70 

(0.10) _j 

 ) 3.889 2014בדצמבר, 31 1

בתקופההישניוישעויר

i חודשים) 6 ( 2015יוני

חודשים) 6 ( 2014

1 ) 3.09 ( 
--' 

J ) 0.95 ( 

1 ) 3.08 ( 
1---

ו
1 

J ) 5.30 ( 1 

 ) 1.41 (ו

1 ) 0.82 ( 

_j 12.04 

חושדים) 6 ( 2013יוני 1 (_ 

חודשים) 3 ( 2015יוניו

חודשים) 3 ( 2014יוני 1

חודשים) 3 ( 2013יוני 1

חודשים) 12 ( 2014דצמברו
(\ 

 • 100 = 1993ממרצעבסיסלפיהמדד )*

(, 
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בינייםהכספייםלדוחותביאוירם

מיוחד)(בניהולנע"מא.ש.בישראלמקצועייםובלתיחקלאיםלפועליםופנסיהביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

( 

הפנסיוניותההתחייבויות- : 4ביאור

האקטואריתההתחייבותהערכתא.

אלוןהאקטוארידיעלשבוצעההערכה,בסיסעלחושבוהפנסיוניותההתחייבויות
 2015ביוני, 30ליוםההתאמותאת . 2014בדצמבר, 31ליוםהאקטוארילדוחגבריאל
שהופנהבמכתבלאמורבהתאםחושבהההערכהגבריאל.אלוןהאקטוארכןגםביצע

שיטתאתהמפרט 2008באפריל, 13מיוםוחיסכון,בטוחההוןשוקעללממונהלמשכה
להלן.כמפורטהאחרוןהשנתילדוחביחסבינייםבדוחותהנדרשהאקטואריהעדכון

(, 

עלחושבועתידייםגמוליםמדמיוהכנסותהפנסיוניותההתחייבויותהערכתו.
המאזןשלהאקטואריותההתחייבויותלחישובשימשואשרהתזרימיםבסיס

לתוםהנתוניםהתאמתלצורך . 2014בדצמבר 31ליוםחקרןשלהאחרוןהשנתי
ביוני, 30ליוםהנ"להתזרימיםשלומירודההתאמהברצעוהמדווחתהתקופה

2015 . 

( 

אתלפרטניתןלאההתחייבויות,כלסךתזריםעלמתבססוהחישובמאחר 2.
צבורותהתחייבויותביןלהפרידניתןולאההתחייבויותשלהשוניםהמרכיבים

בסכרםההתחייבויותכלךסהוצגולפיךכלהצטבר,שעתידותהתחייבויותלבין
עתידיים.גמוליםדמיכיכרילאחראחד

( 

בפועלשהושגהומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינרבעזהבגרעוןהשינוי . 3
האקטוארי.המודללפיהחזויההתשואהלערמתהקרןהשקעותעל

(_ 

הקרןגרעוןכיסויב.

גרעוןלההיההחוק,הוראותלפילקבלצפריהשחקרןהממשלתיהסיועאלמלא
מיליוני 2,954 2014-בדצמבר, 31(ליוםש"חמיליוני 2,910בסךנאמדשגובהואקטוארי

בפועלשהושגהומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינונעזהבגרעוןהשינוי .)ח"ש
האקטוארי.המודללפיהחזויההתשואהלערמתהקרןהשקעותעל

סכרםמלואאתמכסה 2015ביוני 30ליוםהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאומדן
הגרעון.

( 

לוחעדכוןעלוחיסכוןביטוחההון,שרקעלהממונההורה 2013באוגוסט 29ביוםג.
 30ביוםשבהסדר.הוותיקותהפנסיהלקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומניםתזרים

הממשלתילסיועהמזומניםתזריםלוחשלנוסףעדכוןעלהממונההורה 2013בדצמבר
לשניםהמדינהלתקציבהנרגעותמיוחדותנסיבותבשלוזאתהפנסיה,לקרנותהישיר

 •-2014ר 2013

( 

הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךהסיועהוקצההאקטואריבמאזן.ד
ואישורבתיאוםהיאזוחלוקתשיטתשבהסדר.מהקרנותאחתבכלזהההואברוטו

 )וחיסכון.ביטוחההון,שוקעלהממונה

( 

סד



מיוחד)(בניהולב'ע'מא.ש.בישראלמקצויעיםובלתיחקלאיםלפועליםופניסהביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקןר

בינייםהכספייםלדוחותביאוירם
( 

(חמשן)הפנסיוניותההתחייברירת- : 4ביארו

לקוברתביטחוןכריתה.

( 

שבהסדרהררתיקרתהפנסיהקוברתהשנתיים,הכספייםלזרחות 11בביאורבאמרו
וגמלאיעמיתיעללהגןכרעדהראשוהמדינה,להןמעמידהאשרביטחון,לכריתזכאיות
סינרן.חסרותבתשואותתנודתיותמפניהקרנות

נעשיתשבהסדר,הררתיקרתמהקוברתאחתלכלהביטחוןמכריתהסכומיםחלוקתאדפן
אחתבכלזההחראברוטוהפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיערוכן

ביטוחחתרן,שרקעלהממונהובאישורבתיאוםחינהזרחלוקהשיטתמהקרנות.
 . 2013באוגוסט 27מידםהמיוחדלמנהלבמכתבובאמרווחיסכון
עודף.תיצררולאהגרעוןלאיפוסעדתהיההביטחוןכריתהוספת

הדחיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתתקרתשלההוגןתשרריהמאזן,לידםנכרן
חראהריביתבררקטררמהדרןחתרןאזילתבמועדהעתידישדריהפיעלהמחושבשבהסדר

 .ח'ש'מיליארד-30.6כ

( 

 30עד 2009מינוארהתקופהעברוהביטחוןכריתבגיןהמאזןלידםהעברפיצויערן
לקרן).'ש'חמיליוני 71-כ('ש'חמיליוני 22,893כ-שלךסעלערמו 2015בידני

הגיעשבהסדר,הדחיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתמתוןהמחושבהפיצויסך
לקרן).'ש'חמיליוני 143-כ('ש'חמיליוני 15,809לכ- 2015בידני, 30נירם

( 

ותביעותתלויותהתחייבויות- : 5ביארו

( 

כתובענהבתביעהלהכירבקשה-מקפתדקרן"עמיתים"נ'סלרביצ'קחייםתביעתא.
השנתיים):הכספייםלזרחות )ח( 16(ביארוייצוגית

להכירהתרגעבבקשתידרןלעבודההאזוריהידןביתבפניהתקיים 2015במרס 9נירם
אתלמחוקלשקולהתרגעלב"כהדיןביתהציערבסירמרייצוגיתכתובענהבתביעתו
יוליחרושבמהלןהצדדים,בהסכמתכייצוגית.בהלהכירהבקשהאתרכןהתביעה

הבקשהשלדחייתהעלרכןהתביעהדחייתעללעבודההאזוריהדיןביתחררה 2015
כייצוגית.בהלהכרה

להכירבקשה-רקג"ממבטחיםחמידתההמנהלנ'צביאלאבישיעיריתתביעתב. _)
השנתיים):הכספייםלזרחות )ט( 16<ביארוייצוגיתכתובענהבתביעה

( 

בהלהכרהובבקשתהבתביעתההדירןלאיחודהתרגעתיידעלשהרגשהבקשה
 )ח( 16וביארומעלהפירוט(ראהסלרביצ'קחייםבענייןהתרגענהעםיחדכייצוגית
לעבודה.האזוריהדיןביתידיעלנדחתההשנתיים),הכספייםלזרחות
כתובענהבתביעהלהכירלבקשהתגובתןאתהקרנותהגישו , 2015אפרילחודשבמהלן

לבקשהגםכמרלתביעה,וערבותי-משפטיבסיסכלאיןכיטענובמסגרתהג·יצרגית,
המקדמייםהתנאיםמתקיימיםלאביהקרנותטענוכן,כמרכייצוגית.בהלהכרה

ידרןהתקיים 3.6.2015נירםכייצוגית.בתביעהההכרהלענייןהידןבהררארתהקבועים
מתביעתהבהלחזורלתובעתהדיןביתהציעבמהלכוכייצוגית,בתביעהלהכירבבקשה

הסכמתהאתהתרגעתהביעהודברים,דיןלאחרכייצוגית.בהלהכירומהבקשה
כייצוגית.בהלהכרההבקשהרכןהתביעהנדחתהובהתאםהידןביתלהצעת

~ 

( 
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מיוחד)(בניהולב'ע'מא.ש.בישראלמקצועייםובלתיחקלאיםלפועליםופנסיהביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

בינייםהכספייםלדוחותביאורים

וכלליותהנהלההוצאות- : 6ביאור

במרוכזמההוצאותחלקמשולמותשבהסדרהפנסיהקרנותשלהמשותףהניהולבמסגרת
שאושר.מודלפיעלהוצאותונזקפותהקרנותביןהתחשבנותנערכתהקרנות.כלעבור

ההרכב:להלן

לשנהחודשים-6לחודשים-3ל
שהסתיימה

שהסתיימושהסתיימו
 31ביום

ביוני 30ביוםביוני 30ביום
בדצמבר

2015 2014 2015 2014 2014 
מבוקרמבוקרבלתימבוקרבלתי

ש"חאלפי

 2,178 903 985ונלוותשכר
 1,210 377 600ותפעוליותמשרדהחזקת
 1,187 448 549נטומחשוב,

אחררכושפחת

 ) 8 (-להטבותהתחייבותעדכון
לעובדים

 4,567 1,728 2,134סה"כ

1,607 
987 
860 

3,192 
1,859 
1,759 

6 

( 

6,816 3,454 

( 

( 

( 

( 

(, 
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