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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

זבופתח

כלליא.

כהגדרתותיקות'',ר'קרנרתלקצבה"גמל"קופותהןשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
"חרק(להלן:-2005התשס"הגמל),(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחרקהמונחים
(להלן:-1964התשכ"דגמל),קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסובתקנותגמל")הפיקוח
חדשיםלמצטרפיםסגורותאלוקרנותלפיהם.ופועלותמאושררתוהןהכנסה"),מס"תקנות

הממשלה.להחלטתבהתאם , 1.4.95מיוםהחל

(_ 

 2003שנתבמהלןבוצעההוותיקות,הפנסיהמקרנותבחלקשנוצרוהגרערנרתבעקבות
הפנסיהקרנותלכללאחידתקנוןהותקןהאמורההרפורמהבמסגרתמקיפה.רפורמה

(להלן:והדסהאגדחקלאיםבניין,נתיב,קג"מ,מקפת,מבטחים,שבהסדר:הוותיקות
כןמיוחד.מנהללהןומרנהשבהסדר')הוותיקות"הקרנותארהפנסיה""קרנותאר"הקרנות"

מימוןלצורןשבהסדרלקרנותממשלתיסיועיינתןכירפורמהארתהבמסגרתנקבע
האקטואריים.הגירעונות

הוותיקותהקרנותכלשלמיוחדכמנהלאורבןיואבמרמכהן 2011באוגוסט 1מיוםהחל
שבהסדר.

"חרק(להלן:-1981התשמ"א(ביטוח),פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחרקלהוראותבהתאם
במבטח,עסקיםלמנהלשישוהתפקידיםהסמכויותכלנתונותהמיוחדלמנהלהפיקוח"),

שלו.ולדירקטוריםהדירקטוריוןלרעדותשלו,לדירקטוריון

"הסכםהקרנותביןנחתםשבהסדר,הוותיקותהקרנותשלהתפעוליהאיחודהסדרתלצורן
חלוקתבנושאלרבותהמשותף,התפעוללהסדרתמשפטיתתשתיתהמהווהתפעולי"לאיחוד
לצמצוםהביאשבהסדרהקרנותביןהתפעוליהאיחודהקרנות.ביןהתפעולהרצאות

השוטפת.בעבודהלהתייעלותרכןהתפעולבעלויותמשמערתי
ובכללקרן,כלשלהנפרדתהמשפטיתהזהרתנשמרתהקרנות,שלהתפעוליהאיחודבמסגרת

קרן.כלשלוההתחייבויותהנכסיםביןברורההפרדהקיימתזה

האקטואריוהגרעוןהממשלתיהסיועב.

היקףלעניין(פירוטממשלתיסיועלקרנותהממשלהמעבירההפיקוח,חרקלהוראותבהתאם
 .) 2.3בסעיףראההכוללהממשלתיהסיוע

תזריםלוחעדכוןעלוחיסכוןביטוחההון,שרקעלהממונההורה 2013באוגוסט 29ביום
בדצמבר 30ביוםשבהסדר.הוותיקותהפנסיהלקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומנים

לקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומניםתזריםלוחשלנוסףעדכוןעלהממונההורה 2014
 •-2014ר 2015לשניםהמדינהלתקציבהנרגעותנסיבותבשלוזאתהפנסיה,

בתקופהשנים 10שללהארכההביא 2013באוגוסטשבוצעהמזומניםתזריםלוחעדכון
האמורהסיועהעברתסירםשמרעד(כןלקרנותהישירהממשלתיהסיועלהעברתהכוללת

המעודכנתהפריסההקודם).המזומניםתזריםלוחלפי 2038שנתבמקום 2048לשנתנקבע
הקרנותנכסישלהממוצעהחייםמשןלהארכתהביאהובנוסףהיסועשרריאתהגדילה

לנכסיביחסבקרנותההתחייבויותשלהממוצעהחייםמשןשביןהכוללהפערולצמצום
הקרנות.

( 

l. 

הגרעוןסכרםמלואלכיסוייספיקולאהממשלתי,הסיועלרבותהקרן,נכסישכללככל
הקבועהאקטואריהאיזוןמנגנוןיופעלאקטוארי,עודףשיתקייםככלארהאקטוארי,
הקבועיםבשיעוריםהםהאקטואריהעודףארהגירעוןאםוזאתהאחי,דהתקנוןבהוראות

התקנון.הוראותלפיהמנגנוןהפעלתלעניין

לדיווחהממונהבהוראותלקבועבכוונתולפיההבהרה,ההוןשרקאגףפרסם 3.3.2015ביום
ששיעורכןהקרן,ונכסיהתחייבויותעלהידווחבאופןשינויוותיקות,פנסיהלקרנותכספי

לשםהקרןבהתחייבויותהנדרשהשינוילשיעורזההיהיהבמאזןהמוצגהעודףארהגירעון
איזון.
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

הנדרשהשינוישיעודאםדקהאיזוןמנגנוןאתלהפעילישכיהבהירההוןשוקאגף
משיעודבמובחןוזאתבתקנון,הקבועהשיעורעלעולההקרן,איזוןלשםהקרןבהתחייבויות

במאזן.המוצגהגירעון

שלההתחייבויותכלמסך 5%עליעלההאקטואריהגרעוןאםהתקנון,הודאותפיועלכ,ך
שלושבמשךמההתחייבויות 3%עלהעולהבסכוםאקטואריגדעוןשייווצרככלאוהקרן,
מנגנוןאתלהפעילהביטוח,עלהמפקחשללאישורובכפוףהפנסיה,קרןעלברציפות,שנים

לחלוקהבהתאםוהשאירים,הפנסיונריםהמבוטחים,זכויותשיופחתוכךהאקטוארי,האיזון
הגירעון.יתרתבגובהזה,לענייןהקרןשתקבע

התחייבויותכלמסך 5%עלשיעלהבשיעוראקטואריעודףשייווצרככלדומה,באופןכייצוין
המבוטחים,זכויותאתלהגידלהביטוח,עלהמפקחלאישורבכפוףהקרן,רשאיתתהיההקרן,

 5%עלשעולההיתרהבגיןזה,לענייןהקרןשתקבעלחלוקהבהתאםוהשאיריםהפנסיונרים
כאמוד.הקרןהתחייבויותכלמךס

( 

מסך 0.65%עלעולההקרןשגדעוןככלולפיהנוספתהודאהכוללהאקטואריהאיזוןמנגנון
בהודאותשינויאוהתקנוןמתיקוןהנובעותהתחייבויותהגדלתבשלוזאתהתחייבויותיה,

עלהמפקחלאישורבכפוףהאקטוארי,האיזוןמנגנוןאתלהפעילרשאיתהקרןתהיההדין,
הביטוח.

( 

בהנחותשיחולושינוייםבשללהשתנותעשויהאקטואריהעודףאוהגירעוןגובה
ובמיוחדהאקטואריים,המאזניםבעדינתבחשבוןהמובאיםנוספיםובגודמיםהאקטואריות

שעדיפיעלנקבעתההיווןריביתשיעודיסדרתההיוון.ריביתבשיעורישחליםשינוייםבגין
"ווקטור(להלן:האוצרמשדדידיעלכךלצורךשנבחרהמצטטתחברהידיעלמצוטטיםהיוון

הריביות',).

שלעתידייםהכנסותאותשלומיםשלהיוונםידיעלמתבצעהריביותווקטורלפיהיוון
לתקופההצפויהדיאליתסיכוןחסרתתשואהשיעוידהנחתלפיתקופהבכלהקרנות
הנכסיםבעדךגדוליםלשינוייםגודמיםהריביותבווקטוריחסיתקטניםשינוייםהנבחנת.

עודףאואקטואריגירעוןהיווצרותעלניכרבאופןמשפיעיםמכךוכתוצאהוההתחייבויות,
אקטוארי.

( 

כךנעשיתשבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהישירהסיועכספיחלוקתאופןכייצוין
מהקרנותאחתבכלזהההואברוטו,הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעור
וחיסכון.ביטוחההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםהיאזוחלוקהשיטתשבהסדר.

( 

שבהסדר.מהקרנותאחתכל 3.85%עלכאמודהגירעוןשיעודעומד 2015ביוני, 30ליום
הגרעון.סכוםמלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןובדיתהממשלתיהסיועאומדן

לקרנותביטחוןבדיתג.

בתשואות,תנודתיותמפנישבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנותוגמלאיעמיתיעללהגןמנתעל
ביטחוןבדיתתועמדכי 2003במאי 19ביוםהכנסתשלהכספיםלועזתהאוצרמשדדהודיע

ועדההאוצרשדהקיםהאמורה,הביטחוןבכריתמיטבישימושלהבטיחמנתעללקרנות.
הציבורית").,,הועדה(להלן:הביטחוןבכריתהשימושאופןלבחינתציבורית (, 

עמדתאתדאזהתקציביםעלוהממונההאוצרמשדדל 1מנ1כהביא 2009ביוני 16מיוםבמכתב
"מכתב(להלן:הביטחוןבדיתיישוםלעקרונותבאשדהאוצרבמשדדהמקצועיהדרג

העקרונות").

שבהסדרהדחיקותהפנסיהקרנותכלעבודהביטחוןלכריתיוקצההעקרונות,מכתבפיעל )
ריבית 4%בתוספת , 2009ינוארחודשבגיןלמד,דצמודח 11שמיליארד 11שלמדניסכום

העקרונות.במכתבכמפורטמסוימיםאירועיםבהתקייםיותאםזהסכוםשנתית.

C, 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

המרביהסכוםכיהאוצרבמשרדהתקציביםעלהממונההודיע 2010ביוני 13מיוםבמכתב
 320שלבסכרםיועלההעקרונותבמכתבכאמורשבהסדרהרתיקרתהפנסיהלקרנותשיוקצה
שינוי.כליחוללאהעקרונותבמכתבהאמורביתררכיש"ח,מיליוני
הקרנותבמאזניביטויניתןוחיסכון,ביטוחההון,שרקעלהממונהלהנחייתבהתאם

הסיועסכרםלכ,ןבהתאםהעקרונות.במכתבלאמור 2008משנתהחלשבהסדרהוותיקות
והאקטוארים.הכספייםבדוחותנכללהביטחוןכריתבגין

הורעדההאוצר.לשרשלההסופיהדוחאתהציבוריתהורעדההגישה 201ובאוגוסט 7ביום
שבהסדרהוותיקותהקרנותגירעוןכיסוילצוןרתשמשהביטחוןכריתכיהמליצההציבורית

לחישובבסיסחיתהאשר , 4%שלצמודהלריביתביחסוזאתהריבית,בעקרםמירידההנובע
בהמלצותכן,כמרלהן.שנקבעהההבראהתכניתבמסגרתהקרנותשלהאקטואריהגירעון
וושלסךעליעמודהביטחוןלכריתשיוקצההמרביהסכוםכינקבע,הציבוריתהורעדה
 , 2009ינוארלחודשהמדדלערמתלצרכן,המחיריםלמדדצמודכשהואש"ח,מיליארד
שנזכרתהביטחוןכריתלסכרםהאמור.מהמועדלשנה 3.48%שלבשיעורריביתובתוספת
במכתבוכאמורש"חמיליוני 320שלסכרםלהוסיףישכאמורהציבוריתהורעדהבהמלצות

 . 2010ביוני 13מיוםהאוצרבמשרדהתקציביםעלהממונהשל

קרן 2959/1ובבג"ץהמדינהמטעםמקדמיתתגרנההרגשה 201וביוני 16ביוםכייצוין'ערד
ביןהמדינה,הודיעהבמסגרתהאשרואח',האוצרשרנגדואח'הוותיקהעתודותהפנסיה

תזכירשיופץלאחרראשית,בחקיקההציבוריתהורעדההמלצותאתלעגןבכוונתהכיהיתר,
והערות.לעירןהממשלהמטעםחרק

אשרחרק,תזכיר 2012בינואר, 3ביוםהאוצרמשרדפרסםכאמור,המדינהלהודעתבהתאם
והכלליםהעקרונותשלקביעתםלצורןוזאתהפיקוח,לחרקשוניםמרצעיםתיקוניםכלל

אתלמתןבמטרהשבהסדרהוותיקותהפנסיהלקרנותהמדינהמתקציבסכומיםלהקצאת
בקרנות.העמיתיםזכריותעלהריביתבעקרםהשינוייםהשפעת

( 

לחרקהמרצעיםהתיקוניםאתחקיקהלענייניהשריםרעדתאישרה 2012בפברואר 16ביום
לענייןהוראותהיתר,ביןכוללת,החרקטיוטתהחרק")."טיוטתאר"הטיוטה"(להלן:הפיקוח
וזאתבטיוטה,לכןהקבועיםהתנאיםבהתקייםהפנסיה,לקרנותשיוקצוהסכומיםחישוב
לדוחסרבנוסחהביטוילידישבאוכפיהציבורית,הורעדההמלצותאתהתואםבאופן

הטיוטה,להוראותבהתאםהורעדה.

זהסכרםש"ח.מיליארדו 1.32שלסכרםעליעמודהביטחוןלכריתשיוקצההמרביהסכום
בשיעורריביתובתוספת , 2009ינוארחודשמדדלערמתבמדדשחלהשינוישיעורלפייעודכן

האמור.מהמועדלשנה 3.48%של

הצפויהלירידהתותאםהביטחוןכריתתקרתגרבהולפיההוראה,החרקבטיוטתנכללתכן
בטיוטההקבועיםלמנגנוניםבהתאםוזאתקצבאות,תשלוםבשלהקרנותבהתחייבויות

נוסףסיועכלכיהחרקבטיוטתלקבועמרצעערדזה.לענייןבההקבועיםלסייגיםובכפוף
כריתחשבוןעליבראשיינתן,ככלהמרצע,התיקוןקבלתמרעדלאחרשבהסדרלקרנותשיינתן

הביטחון.מכריתיופחתהנוסףהסיועשסכרםכןהביטחון,

הערותיהןאת , 2012בינואר 25מיוםבמכתבןהאוצר,משרדבפניהביאושבהסדרהקרנות

החקיקהבמסגרתלקבועמקרםאיןכיהיתר,ביןהקרנות,ציינוהאמורבמכתבהחרק.לתזכיר
בתקרתהמוצעתההתאמהלענייןזהובכללהחרק,בתזכירהנכללותשרנותהוראותהמוצעת

בעתידשיינתןהנוסףהסיועהפחתתלענייןהקרנות,בהתחייבויותלירידההביטחוןכרית
הביטחוןכריתלסכרםשתתווסףהריביתגרבהלגבירכןהביטחון,כריתמסכרםשיינתן)(ככל

בענייןהקרנותלעמדתבהתאם 4%שלבשיעורריביתבמקרם 3.48%שלבשיעורריבית(היינו
העקרונות).במכתבוכאמורזה

מנהללהןמרנה(שלאהאחרותהוותיקותוהקרנותהאוצרמשרדביןדיוניםסבבלאחר
שבהסדר.ולקרנותהאחרותלקרנותנפרדפרקהכוללתמעודכנת,חרקטיוטתגובשהמיוחד),
 . 2012ביולי 22ביוםלחקיקהשריםרעדתע"יאושרהזרמעודכנתטיוטה
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

לענייןהפיקוחחוקלתיקוןהממשלתיתהחוקהצעתברשומותפורסמת 2012בנובמבר 5ביום
בכנסת,אושרת 2014בפברואר 3ביוםהמאוזנות.ולקרנותשבחסדולקרנותהביטחוןכרית

הממשלתית.החוקהצעתראשונת,בקריאת

נתפרשהחוק,בהצעתכאמורמחושבהביטחוןכריתבגיןהמאזן,ליוםהעתידי,הפיצויערך
לתלן:הסעיפיםשניבין

ליוםהריביותווקטורלפיתיגחהסיכוןחסרתהריביתכאשרהמאזן,ליוםאקטואריגירעון . 1
המאזן.

בשיעורקבועתריביתלפיתיגחהסיכוןחסרתהריביתכאשרהמאזן,ליוםאקטואריגירעון . 2
4% • 

פיעלהמחושבשבחסדותותיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתתקרתשלההוגןתשווי
ש"ח.מיליארדי 30.6כ-חראהריביתבווקטורמתווןתחוןאזילתבמועדהעתידישווית

בהצעתהמפורטותלהוראותלבובשיםזהירות,ומטעמילעילכמפורטהנסיבותבשלכן,כמו
ריביתתיווסףתאמודשלסכוםכךהביטחון,לכריתשיוקצהתמרניתסכוםחושבהחוק,

 4%שלבשיעורריביתבהגחתמבוצעתיתשהחישובככלכייצויןלשנת. 3.48%שלבשיעור
כריתמסכוםגבותהביטחוןלכריתהמוקצתתמרניתסכוםתיתהעקרונות,מכתבלפילשנת

שלבשיעורריביתנושאתאמודתסכוםולפיובפועל,שנערךהחישובלפיהמתקבלהביטחון
החוק.להצעתבהתאםלשנת 3.48%

ביוני, 30עז 2009מינוארהתקופהעבורהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםתעברפיצויערך
ש"ח.מיליוני 22,893כ-שלסךעלעומד 2015

( 

ביוםתגיעשבחסדו,תותיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתמתוךהמחושבהפיצויסך
 .ח'ש'מיליוני 15,809לכ- 2015ביוני, 30

עודף.תיצורולאהגרעוןלאיפוסעזתהיתהביטחוןכריתתוספת

שבחסדו,הוותיקותמחקרנותאחתלכלהביטחוןמכריתהסכומיםחלוקתאופןכייצוין
אחתבכלזהתחראברוטו,תפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךנעשית

ביטוחתחון,שוקעלתממונתובאישורבתיאוםתיגחזוחלוקתשיטתשבחסדו.מחקרנות
 . 2013באוגוסט 27מיוםהמיוחדלמנהלבמכתבוכאמורוחיסכון

( 

( 

( 

(_ 

( 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלזרח

הפנסיהקרנותשלתמציתיתיארו .ו

הפנסיהקרנותשלארגונימבנה . 1.1

(_ 

מיוחדמנהלמינוי . 1.1.1

הקרנותכלשלמיוחדכמנהלארובןיואבמרמכהן 2011באוגוסט, 1מיוםהחל
שבהסדר.הוותיקות

"כלהמיוחדלמנהלמוקניםהפיקוח,לחרקרס-ד(ב)ר 78סעיפיםלהוראותבהתאם
לרועדותשלו,לדירקטוריוןבמבטח,עסקיםלמנהלשישוהתפקידיםהסמכויות

הנרגעיםהמיוח,דהמנהלשלנוספיםתפקידים ." ...שלוולדירקטוריםשלוהדירקטוריון
 T'1פרקבהוראותקבועיםשבהסדר,הוותיקותהקרנותעלהחלהההבראהלתכנית
רכןהאחיד;התקנוןיישרםומכירתם;מימושםהקרן,נכסיאיתרורבתםהפיקוח,לחרק

שבהסדר.הוותיקותהקרנותשלהמשותףהתפעולמימוש

מנהלהרעדת . 1.1.2
( 

הקרנותלכללבדימוסשופטבראשותמנהלהרעדתמונתההפיקוח,חרקהרואותלפי
בהתאםהנהלהלרעדתהנתונותהסמכויותכלהמנהלהלרעדתשבהסדר.הוותיקות

בנוסף,כספיים.זרחותואישרוחשבוןוראהמינויהיינוהפיקוח,לחרק )ד( 72לסעיף
בחרקכנדרשהמיוח,דהמנהלשהנידההתייעלותתרכניתאתלאשרהםתפקידיה
בדברהמיוחדהמנהלהמלצותאתלאשררכןהמפקח,לאישורהגשתהבטרםהפיקוח,

הפיקוח.בחרקלנדרשמעברהפנסיה,בקרנותנוספיםהבראהמהלכיביצוע

המנהלה:רעדתחברי
יר"ר.-לריטישי(בדימוס)השופט

חבר.-אביטלשמואלמר
חבר.-ארבלגדמר

השקעותרעדת . 1 • 1.3
(_ 

רעדתלמגרתמנהלתחברהשלדירקטוריוןעלגמל,הפיקוחלחרק 11סעיףהרואותלפי
השקעותרעדתלמגרתהדירקטוריוןורשאיהחברה,שבניהולגמלקופתלכלהשקעות

רעדתחבריורבסעיף,אותרלהוראותבהתאםנאמרו.גמלקרפדתלמספראחת
בחרקהמונחכהגדרתחיצוניים,כידרקטוריםלכהןכשיורתבעלייהירההשקעות
'כ'נציגיםהכנסהמסובתקנותגמלהפיקוחבחרקוהמוגדרים '-1999התשנ"טהתבררת,

 )חיצוניים".

מיוחדמנהללהמרנהאשרגמלבקופתכינקבעהכנסה,מסלתקנות ) 1(ב 3ה 41בתקנה
עלהמפקחבאישורההשקעות,רעדתחבריאתהמיוחדהמנהלימנההפיקוח,חרקמנח

רכי'ר'רהורעדה,כיר"רלאאןההשקעותברועדתכחבריכהןהמיוחדוהמנהלהביטוח,
חיצוני.נציגיכהןהורעדה

רזרביהרעדההתכנסותדרכימינויים,דרכיהרעדה,חבריכשיורתלענייןהרואות
הכנסה.מסבתקנותמצרירתעבודתה

{~ 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

{_"-

הכנסה,מסובתקנותגמלהפיקוחלחרק )ב( 11בסעיףקבועיםההשקעותרעדתתפקייד
שקבעהכוללתהמדיניותבמסגרתהקופהשלהשקעותמדיניותקביעתועיקריהם:

טרםההשקעותרעדתשלמראשאישורהטעונותעסקאותסרגיקביעתהדירקטוריון;
מראשאישורהטעוניםשוניםמסוגיםעןרבניירותההחזקהשיעוריקביעתרכןביצוען,

מרבישעררקביעתעתידיים;וחוזיםאופציותשלבסיסנכסיקביעתרכישתם;בטרם
למכורשניתןערךניירותסרגיקביעתעסקאות;במסגרתלהעמידשניתןבטרחותשל

ופיקוחההשקעותמידניותביישרםבהשקעות,העוסקיםתפקיידםבעליהנחייתבחסר;
לבחינתמידהאמרתקביעתמטעמם;השקעותהמנהליםגרפיםהנחייתארעליהם
החלטותקבלתההשקעות;לניהולונהליםכלליםגיבושההשקעות;מדיניותיישרם

שיוטלאחרתפקידכלביצועמוחזקים;בתאגידיםשליטהבאמצעילשימושהנרגעות
ההון.שרקעלהממונהארהמיוחד)(המנהלהדירקטוריוןע"י

נותנות(שלהןהגמלובקופותבקרנותהשקעותניהול 2007בינואר, 1מיוםהחל
לקרנותהמאוחדתההשקעותחטיבתבאמצעותמתבצעניהול)שירותיהקרנות
שבהסדר.הוותיקותהפנסיה

רעדהכלכאשרהשקעה,רעדותשתימונוהמאוח,דהכוללההשקעותמעןרבמסגרת
להלן:כמפורטגמלקופותו/ארקרנותלמספרהנרגעותבהשקעותמטפלת

( 

שנים:שלרששללתקופההשקעהרעדותשתיהרכבעודכן 2013ביוני, 7ביום

אגדבנין,חקלאים,מבטחים,הפנסיה:קרנותשלבהשקעותהמטפלתאחתרעדה
הם:וחבריהוהדסה,

( . 
 :הורעדהחברה

 .חיצוניונציגהרעדהיר"ר-אריאביורםמר
חיצוני.נציג-מכנסרואימר

חיצוני.נציג-לינצ'בסקינירמר
המיוח.דהמנהל-אורבןיואבמר

כלשלובהשקעותרקג"מ,מקפתהפנסיה:קרנותשלבהשקעותמטפלתשניתרעדה
הם:וחבריהניהול,שירותישבהסדרהוותיקותהקרנותנותנותשלהןהגמלקופות

 :הרעדהחברי
חיצוני.ונציגהרעדהיר"ר-אלשיןיוסףמר
חיצוני.נציג-שלרשבןאיילמר
חיצוני.נציג-ררלפמןרונןמר
המיוחד.המנהל-אורבןיואבמר

( 
ההשקעותרעדתתינה"נתיב"הפנסיהקרןשלבהשקעותיההמטפלתההשקעותרעדת
השקעות"הראלמקבוצתבע"מ",פנסיהקרנותניהול"הראלהמתפעלתהחברהשל

בע"מ".ופיננסיםביטוח

( 

מהורתשבניהולןהגמלקופותרכןנתיב)(למעטשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
גמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבתקנותכהגדרתהמשקיעים""קבוצת

 •-2012התשע"במוסדיים),גרפיםעלהחליםהשקעה(כללי

( 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

ביקורתועדת . 1.1.4

 • 2008במרס 1ביוםההוןשוקעלהממונהידיעלמונתהביקורתועדת
חיצוניים:חבריםשנימונההוועדה

השחר.איתןמדהועדה-יו"ד
בהיר.יוסימדועדה-חבר

(_ 

הביקורת:ועדתתפקידיואלה

וממצאיהםהפנימיהמבקרשהגישבדוחותדיון-הפנימיהמבקרבדוחותדיון . 1

ההמלצות;ויישוםבדוחותשנמצאוהליקוייםתיקוןאחדמעקבוכן

המבקר;דר'חומכתביהמבקרדו"חעבודתאגבשעלומהותייםבליקוייםדיון . 2
הפנימי;המבקרשלתלותאיעלשמידה . 3

נושאיעלהקרן,עלהחליםואתייםמקצועייםוכלליםדיןהודאותקיוםבחינת . 4
 ;עובידהועלבהמשדה

היקףלרבותהפנימית,הביקורתשלותקופתיתשנתיתעבודהתכניתאישור . 5
וכןהנושאיםלכלכיסויקיוםלענייןובחינההנושאיםביצועתדירותמשאבים,

העבודה;תכניתיישוםאחדמעקב

ו/אוהמיוחדהמנהללדרישתבהתאםהיוםלסדרהעוליםנוספיםבנושאיםדיון . 6
הממונה;

הפנימי.המבקרשלפיטוריןאומינויבדברהמלצה . 7

בישיבותהשנה.כללאודןמראשומוגדריםקבועיםהביקורתועדתהתכנסותמועדי
הביקורתשלעבודהתוכניתבסטאטוסוהןהביקורתבדוחותהןדיוניםמתקיימים
 )הפנימית.

הפיקוחלתקנות 19בתקנהמוגדריםהפנימיתהביקורתומעןדהביקורתועדתתפקידי
במסגרתומוסדרים-2007התשס"זוועדותיו),(ידרקטוריון(ביטוח)פיננסיםשירותיםעל

וכןהממונהבהודאותהועדה,חברישלהמינויבכתב , 2007-9-14מוסדייםגופיםחוזר
שבהסדר.הקרנותשלפנימיתביקורתבנהלי

( 

החברהמטרות . 1.1.5

גמלוקופותפנסיהקרנותולקייםלכונןלייס,דהיכןהקרנותשלהעיקריותמטרותיהן
הצוןר.לפי

לקרנותאחידתקנוןהביטוחעלהמפקחהתקיןהפיקוח,חוקלהודאותבהתאם
תוכניותהקרנותכיוםמנהלותהאחידהתקנוןבמסגרתשבהסדר.הוותיקותהפנסיה
גמלהפיקוחוחוקהפיקוחחוקלהודאותובהתאםמקיפה,פנסיהותוכניותיסודפנסיה

פיו.עללפעולמחויבותהן
אוהקרנותלתקנוןבהתאםהנקבעותחוזיותזכויותהןבקרנותהמבוטחיםזכויות
לעת.מעתשיהיהכפיבנוסחוהמבוטח,חברבההקופה
ביןההדדיתוהערבותהשוויוןעקרוןבסיסעלפועלתותיקיםלעמיתיםהפנסיהקרנות

חדשים,מבוטחיםמקבלותאינןהפנסיהקרנותהממשלה,להחלטתבהתאםהעמיתים.
מתוםשנתייםחלפוולאי 1995שנתלפניתקציביתלפנסיהשהצטרפומבוטחיםלמעט
התקנון.להודאותבכפוףתקציבית,בפנסיההאחרוןהחודש

( 
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

האחרוןהכספיהדוחמאזמיוחדיםארועים . 1.2

הפנסיהקרנותשלמחדשארגוןלרבותהאחרון,הכספיהדוחמאזמיוחדיםאירועיםלהלן
אובבעלותמהותייםשינוייםעבודה,סכסוכישננקטו,התייעלותאמצעימנהלת,חברהו/או

חברות:רכישתבהנהלה,

האירגוניבמבנהשינויים . 1.2.1

הדוח.בתקופתהארגוניבמבנהשינוייםהיולא

תוכנה . 1 • 2.2

בעקיפיןהמוחזקתבתחברהחינההחברה)-(להלןב'ע'מעתיידותטכנולוגיותאופאל
מבטחים.הפנסיהקרןיידעל 100%בשיעור
שוטפיםמחשובשרותישבהסדר,הותיקותהפנסיהקרנותלכלמספקת,החברה
מפנה").(להלן-"מערכתזכויותלניהולהחדשההליבהמערכתבהקמתוליוויותמיכה
מפנה.במערכתוהדסהקג"ממקפת,מבטחים,הקרנותפועלותהדוחתקופתבמהלן
לפעול.הישנהמקפתמערכתהפסיקההדוחתקופתבמהלן

 ) 2.33% (בחסרגמוליםדמיתשלום-הדסהלעובדיהפנסיהקופת . 1.2.3

הדסהלעובדיהפנסיהבקופת(הדסה)המעסיקשלהגמוליםדמיהפרשותלענייןפרוט
הכספייםלדוחות )ג( 14בביאורראו-זהלענייןהמתנהלהמשפטיההליךלגביוכן

הקופה.שלהבינייםבדוחות 7ובביאורהדסהלעובדיהפנסיהקופתשלהשנתיים

קיבוציומתןמשא . 1.2.4

הפנסיהבקרן 2011בספטמבר 12מיוםהקיבוציההסכםשלתוקפוסיוםבעקבות
מבטחים.עובידנציגותלבידההנהלהבידומתןמשאנערןמבטחים,

העובדים.ונציגותהכלליתההסתדרותעםקיבוציהסכםנחתם 2015ביולי 29ביום

מחקרים . 1.2.5

שלמקיףמחקר 2013-2014השניםבמהלןנערן 2013-3-1פנסיהלחוזרבהתאם
בינואר, 28ביוםהמאזן.לחישובהקרןאתהמשמשותוהכלכליותהדמוגרפיותההנחות

פורטואשרלהנחותבהתאםהמאזניםאתלערוךהאוצרממשרדאישורהתקבל 2015
עלאקטואריתהערכהחינםהמאזןליוםהפנסיוניותההתחייבויותהקרנות.בבקשת
בהתאםנערן 2015ביוני, 30מאזן . 2014בדצמבר, 31ליוםהאקטואריהדוחבסיס

המעודכנות.להנחות

"ערד"מסוגמיועדותחובאגרות 1.2.6

מסוגמיועדותחובאגרותלראשונה,אגדהפנסיהקרןרכשההדוחתקופתבמהלן
"ערר'.

חלקהגושחברותפרוק 1.2.7

כתוצאהנתיב.שלחלקהגושחברותלפירוקהחלטההתקבלה 2015ביולי, 22בתאריו
נתיב.הפנסיהלקרןאלוחברותשמחזיקותהמגרשיםיועברומכן

הפנסיהחטיבתמנהל 1 • 2.8

הפנסיה.חטיבתכמנהלעזריריבלחברההצטרףהאחרוןהרבעוןבמהלן
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המיוחדהמנהלדוח

השקעותמנהליתגמולמדיניות 1.2.9

כפיהעמיתים,שלהפנסיהזכריותלהבטחתפועלותשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
באופןנכסיהןעלתשואהלהשגתהקרנותפועלותכ,ךלצורןהאחיד.בתקנוןשנקבעות
ביישרםהאחיד.התקנוןהוראותלפילכןלזכאיםהקצבאותתשלוםאתשיאפשר
לרשותהעומדיםהנכסיםומהרתהיקףהיתר,ביןבחשבון,מובאיםההשקעותמדיניות
אפיקילענייןהידןהוראותרכןמראשהנקבעותסיכוןרמתמגבלותהפנסיה,קרנות

השונים.ההשקעה

עלהןעובדיםאותםנמדדיםההשקעות,חטיבתעובדישלהתגמולמדיניותבמסגרת
לעמידההכוללתתרומתםעלוהןלאחריותםהנתוניםבתחומיםהמקצועייםביצועיהם

שנה.מדיהנקבעיםביעדיםהחטיבהשל

לענייןלזמןמזמןשנקבעיםביעדיםהעמידהאתבחשבוןמביאההתגמולמדיניות
היעדיםעלהערלותתשואותהשגתעלואףהקרנות,נכסישלההשקעותעלהתשואה
לאופיבהתאםטרוחארוכתהתנהלותלהבטיחבצררןבהתחשבוזאתכאמור,שנקבעו
מחושבותהפיננסיותהמידהאמרתוהפנסיונרים.העמיתיםכלפיההתחייבותולמהות

נעשיתהביצועיםמדידתכילהבטיחכדילפחות,שניםשלרששלתקופהפניעל
ייחוסלמדדיבהשוואההיתר,ביןנגזרת,התגמולמדיניותבנוסף,טורח.ארוכתבראייה

חטיבתשלברמההאישית,ברמההפעילותאופןשלבחינהכוללתוהיארלבנטיים,
ביעדים.העמידהלענייןהאיכותיובהיבטההשקעות

(חוזר 2014באפריל 10ביוםמוסדיים"בגרפיםתגמולמדיניות"חוזרפרסוםבעקבות
וחיסכוןביטוחההון,שרקאגףעםבתיאוםשבהסדר,בקרנותבחינהנערכת ,) 2014-9-2
להוראותבהתייחסהנדרשותוההתאמותהתגמולמדיניותלענייןהאוצר,במשרד
שבהסדר.הקרנותשלהמיוחדיםבמאפייניםובהתחשבהאמור,החוזר

וחיסכוןביטוחההון,שרקעלהממונהחוזרי . 1.3

להלן:המפורטותההנחיותפורסמולאחריה,בסמרןארהדוח,תקופתבמהלן

מוסדי-תיקוןבגרףולמבוטחיםלעמיתיםרבעוניודוחשנתידוח . 1.3.1
 . 18.3.2015מיום 2015-9-13חוזר . 26.1.1.15מיום 2015-9-2חוזר
ודוחשנתידוחשעניינו 2014-9-2מוסדייםגרפיםחוזרפורסם 2014ביולי, 23ביום

החוזרהוראותמיישרםכתוצאהשעלוהשוניםהגרפיםפניותלאורלעמיתים.רבעוני
והבהרות.תיקוניםמספראלובחוזריםהממונהפרסם 2014לשנתהשנתיהדוחלגבי

החוסכיםמחשבונותהמנוכרתישירותהרצאותעללציבורדיווח . 1.3.2
 . 19.2.2015מיום 2015-9-8מוסדייםגרפיםחוזר

ביצועבשלישירות(הרצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות
גרףרשאיישירותהרצאותאלוקובעות-"התקנות")(להלן 2008התשס"ח-עסקאות),

נקבעהבנוסף,הניהול.לדמימעברוהמבוטחיםהעמיתיםמחשבונותלנכותמוסדי
מנכסילגבותשניתןמסוימותישירותהוצאותלשיעוראחוז 0.25שלתקרהבתקנות

הכספייםבדוחותומתומצתחלקיבאופןכיוםמופיעאלוהרצאותעלהדיווחהחוסכים.
לעמית.ובדוח
שקוףפיקוחמנגנוןוליצורלציבורהמוצגהמידערמתאתלהגבירהצוןרנוצרלפיכ,ך
בשלהנגבותהישירותההרצאותמרכיביאתלפרטמשמע,אלו-הרצאותלגבייתביחס
החוזרהוראותהאמורה.לתקרההתייחסותתוךהמוסדיים,בגרפיםעסקאותביצוע

הקרנות.ע"יהמנוהלותהגמללקופותרקרלוונטיות

ביטוחוחברותפנסיהקרנותגמל,קופותלגביחודשידוח . 1.3.3
 . 26.2.15מיום 2015-9-9מוסדייםגרפיםחוזר

לגרפיםהחודשיתהדיווחמתכונתאתולהסדירלאחדלעדכן,נועדוזהחוזרהוראות

וחסכון.ביטוחההון,שרקעללממונההנשלחיםהדיווחיםאיכרתאתולשפרמוסדיים
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( 

 2015בנרבמבד-1מהפנסיוני-החלהחיסכוןנשרקוכתרניםמיזעלהעבדתאחידמבנה . 1.3.4
 . 1.3.2015מיום 2015-9-10מוסדייםגרפיםחרזו

מיעזיצרניביןוכתרניםמיזעלהעבדתאחידפורמטהגדרתהיאהחוזרשלמטרתו
סכימתהנתונים,מבנההגדרתתוךהפנסיוני,החיסכוןבתחוםהשוניםרצדכניר

מיזעלהעבידיששבהתקיימותןוהנסיבותהמועבדיםהשדותתרנןהנתונים,
עלמברססויהיהאחיזהבמתכונתיועבדרצדכנירהמידעיצרניביןהעובדמיזעכאמוד.
מיזעכן,הנתונים.תרנןלגביגמישותהמאפשרמוגדר,במבנהאלקטרוניקובץ

ניתןיהאפנסיוניים,מרצדיםומספרלקרחחשבונותמספרלקרחות,למספרהמתייחס
ןכומאובטחת,מוצפנתכתרניםתקשורתבאמצעותיועבדהמיעדאח.זבקובץלהעבדה

הנמען.הרשאתללאאליולגשתיהיהניתןשלא
להלן:המפורטיםלממשקיםבהתאםבחלקיםיפורסםהאחידהמבנה

שביקשלחרסןלהעבידמוסדיגרףשעלהמיעדפרטיאתקובע-אחזקרתממשקא.
סטאטרסלהציגמנתעלרישיון,לבעלארמרכזיתפנסיוניתמסלקהבאמצעותזאת

צבירותלגבימיזע(לדגותהשוניםהפנסיונייםמוצריועללקרח,נתונישלעדכני
מסרים.חתןלתאריךנכרןהחיסכון),

רישיוןלבעללהעבידמוסידגרףשעלהמידעפרטיאתקובע-ייערץטורםממשקב.
לראשונה.פנסיונישירוקארפנסיוניייערץלמתןההכנהבשלב

מרצדיםביןכספיםהעבדתבעתשיועבדוהמיעדפרטיאתקובע-גירזממשקג.

שרכים.מוסדייםגרפיםרביןשרכיםפנסיוניים

לגרפיםלהעבידרישיוןבעלישעלהמידעפרטיאתקובע-אירועיםממשק.ז
רכןממרנן,באופןפנסיונייםמרצדיםשלוהפקהקליטהלאפשרבמטרההמוסדיים,

לקרחותשביידפנסיונייםבמרצדיםשינוייםביצועלצרוךשיועבדוהמיעדפרטיאת
לקרחות.עבודפנסיונייםמרצדיםלניהולהרלוונטייםבכתרניםאר

והפקדותתשלוםתהליכיבגיןהנדרשיםהמיעדפרטיאתקובע-מעסיקיםממשקה.
במסגרתשרכים.פנסיוניםמרצדיםביןהפקדותפיצולבעתלדגותפנסיוני,לחיסכון
מבנההקבצים,שמרתמבנהלמעסיקים.החוזרההיזרןנושאגםמטופלזהממשק

מןאחזבכלמיזעירעבושבהתקיימןוהנסיבותהרלוונטייםהמידעפרטיהנתונים,
זה.לחוזרהנספחיםבמסגרתיפורטוממשקים),(להלן-לעילהמנוייםהממשקים

1 

(, 

מוסדיגרףשלאינטרנטבאתרנדרשמיזע . 1.3.5
 . 4.3.2015מיום 2015-9-11מוסידיםגרפיםחרזו
אתרבאמצעותהציבורלדשותלהעמידמוסידגרףשעלמינימלימיזעקובעזהחרזו

האינטרנט.

( 

(קודקס)המאוחדהחוזר . 1.3.6

 • 9.3.2015גירםפרדסם
שבחוזריהודאותומשלבההון,שרקעלהממונההודאותכללאתמרכזהמאוחדהחוזר

שלהראשוןתחילתומרעדחדשות.הודאותמספררכןבמשמעותן,שינויללאהמקרר,
הממונההודאותיותר.מאוחדשתוקפןהודאותישנןאולם , 1.4.2014היגרהחוזר
אתמחליפותהתחילה,יוםלפנישהוצאובחוזריםומקודןהמאוחדבחרזושרבצו

התחילה.מיוםהחלהמקררחוזריהודאות
מדורגת.בצררההמאוחדהחוזרמפרדסםוהיקפןההודאותדיבריבשלהדברים,מטבע
עדכוניםעבודדקמובא(פירוטכהעזפורסמואשדלקרנותהרלוונטייםהחלקיםלהלן

הידווח):בתקופתשברצעו
מבקד.חשבוןדואה-ופרק , 1חלק , 5שעד
פנימית.ביקרות- 8פרק , 1חלק , 5שעד
סיכונים.ניהול- 10פרק , 1חלק , 5שעד
מזיזה.- 1פרק , 2חלק , 5שעד
השקעה.נכסיניהול 4-פרק , 2חלק , 5שעד

למתן(כלליםהשקעהנכסי//ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהודאותתיקון •
 : 10.5.15מירם 2015-9-20מוסדייםגרפיםחרזומוסידים),גרפיםידיעלאשראי
קביעתללווים,אשראילמתןפנימיותמגבלותהנהגתלענייןהודאותקובע
מקדיםוהגדרתמותאמותלהלוואותואנליזהחיתוםנהלישלנוסףנדבן

הנחיותמגדידבנוסף,שנתקבלה.עוברתעללהסתמןמוסדיגרףדשאישבהם
גילויוחרבתמידילפירעוןתניהשלהפרתהבעתפעולהלזדןבנרגעכללירת
בתאגי.דשליטהמגירתרכישתלמימוןשנלקחלאשראיביחס

\_. 
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מותאמת(הלוואההשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
חוזרבקשיים).שהיהבתאגידשליטהולבעלבתאגידשליטהובעללתאגיד
 : 10.5.15מיום 2015-9-21מוסידיםגופים

שנותנים ) tailor made (המותאמותההלוואותבהיקףהגידולמגמתבעקבות
בהלוואותמוסדייםגופיםהשקעתאופןלבחינתוועדהמונתהמוסדיים,גופים

ודרכיראויה,הסדרהלהציעמנתעלגולדשמידט")"ועדת(להלן:מותאמות
אתהגישהגולדשמידטועדתהגדל.הפעילותהיקףאתשיהלמועבודה

 . 2014אפרילבחודשהמלצותיה
בשניםבישראלהעסקיהחוץ-בנקאיהאשראישוקהתפתחבמקביל,

ולאוךרהאשראיהעמדתבשלבהסיכוניםאתלהפחיתהצוךרועלההאחרונות
החוסכיםכספיעלבשמירההוודאותהגברתלטובתזאתכלהחוב,חיי

הסדרילבחינתהוועדההוקמהכןלשםהמוסידים.הגופיםביידהמנוהלים
המלצותיהאתהגישהאבזורןועדתאבזורן")."ועדת(להלן:בישראלחוב

 . 2014נובמברבחודש
הלוואותמתןבעתמוסדייםגופיםעלחליםאשרבתנאיםדןזהחוזר

שקדמובשניםבקשייםהיובוהשליטהבעלאוהואאשרלתאגידמותאמות
ההלוואה.למתן

להשתתפות(תנאיםהשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
 : 10.5.15מיום 2013-9-25מוסידיםגופיםחוזרקונסורציום)",בעסקת

וסינידקציהקונסורציוםבעסקאותמוסידיםגופיםבהשתתפותדןזהחוזר

המוסדייםהגופיםשלחלקםגדלהאחרונותשבשניםהעובדהלאור
אתהחוזרקובעבעשייתן,הכרוכהוהמורכבותעסקאותבאותןהמשתתפים

בהן,מוסדיגוףלהשתתפותהכללים

עשריםמעל(החזקההשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
מיום 2015-9-24מוסדייםגופיםחוזרתאגיד)",שלשליטהבאמצעיאחוזים
10.5.15 : 
יידעלשליטהאמצעילהחזקתמתייחסתגולדשמידטועדתמהמלצותאחת
בידו.לחיובערובהשהיושליטהאמצעימימושעקבמוסדיגוף

האחרונות.בשנים lהחובהסדריריבוילאורתוקףמשנהמקבלתזוהמלצה
החוב,הסדרבמסגרתיקבלמוסדיגוףשבותרחישלהיווצריכולחובבהסדרי
ההחזקהשיעורשבפועלכןההסדר,נשואהחובאתשהנפיקמהתאגידמניות

לתקנות 12בתקנההקבועאחוזים 20שלמשיעוריחרוגהמוסדיהגוףשל
מוסידים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליפיננסייםשירותיםעלהפיקוח

 2012התשע"ב-
פנסיה.לקרןהוראות- 6חלק , 6שער
פנסיה.קרןאוביטוחקופתשאינהגמללקופתהוראות- 7חלק , 6שער

( 

( 

מוסידים-תיקוןגרפיםעל-יידהידןהוראותיישרםעלשנתיזרח . 1.3 . 7
 2015-9-25מוסדייםגופיםחוזר
דוחותהאוצרבמשרדוחיסכוןביטוחההון,שוקעללממונהמגישיםמוסדייםגופים

שעניינו 2013-9-12מס'חוזראלו.לדוחותנלוויםוידווחיםושנתייםרבעונייםכספיים
הנלוויםבידווחיםכיקובעמוסדיים"גופיםידיעלהדיןהוראותיישוםעלשנתי"דוח

בנושאיםהדיןהוראותליישוםהנוגעמידעגםמוסדייםגופיםיעבירוכספייםלדוחות
מעתיעודכנואלונושאיםכיוכןעמיתיםזכויותהשקעות,תאגייד,ממשלכגון:שונים
הדיןהוראותיישוםחוזראתלתקןזה,חוזרמטרתהממונה.דעתשיקוללפילעת,

בתחוםבנושאיםידווחגםכוללהמעודכןהנספחלחוזר.א'נספחאתולהחליף
הון.והלבנתפנימיתאכיפהציות,תכניתהפנימית,הביקורת

( 

 1.1.16מיוםהחלמרכזית-פניסוניתסליקהבמערכתישמושחרבת . 1.3.8
 • 28.5.15מיום 2015-102מוסידיםגופיםחוזר
בשוקההתפתחויותרקעועלככלל,האחרונותבשניםהטכנולוגיותההתפתחויותלאור

סליקהמערכתשלפעילותההסדרתלשםהחוקתוקןבפרט,הפנסיוניהחיסכון
להוזילהעבודה,תהליכיאתלייעלנועדהפנסיוניתסליקהמערכתמרכזית.פנסיונית
ולאפשרפנסיוניושיווקפנסיוניייעוץלמתןאחידהאיכותיתתשתיתליצורעלויות,

אלו,מטרותלטובתשלהם.הפנסיונילחיסכוןביחסמושכלתהחלטהלקבללחוסכים
פנסיוניתסליקהמערכתבאמצעותפעולותמספרלבצעמחויביםמוסידיםגופים

 • 2013-9-18חוזראתמבטלזהחוזרמרכזית.

( 

12 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

ממונפותהלוואות . 1.3.9
 . 10.5.15מיום 2015-9-22מוסדייםגופיםחוזר
ממונפותהלוואותמתןטרםהשקעותועדתחובותלענייןהוראותמסדירזהחוזר

מוסדי.גוףשנתןממונפותהלוואותאודותלוועדהידווחונושאי

מוסידגוףחלקנטלבהםחובהסדיראודותלממונה.ידווח 1.3.10
 . 10.5.15מיום 2015-9-19מוסידיםגופיםחוזר

הרגולטוריהפיקוחאמצעיאתלייעלמנתעלכיהוצעאבזורן,ועדתהמלצותבמסגרת
עללממונהלדווחחובבהסדרהמעורבגוףיידרשמוסיד,גוףיידעלהניתןאשראיעל

הדיווח.אתמסדירחוזרבהסדר.השתתפותו

מוידסגוףעלי-ידצבורהמיתרהניהולדמיבגייתדת . 1.3.11
 . 24.4.15מיום 2015-9-17מוסדייםגופיםחוזר
צבורהמיתרהניהולדמישלוידווחלחישובאחידהדרךלקבועחינהזהחוזרמטרת

הגמל.בקופותעמיתיםשל

( 

הבקרהעלההנהלהואחריותוגילוייםדוחותהצהרות.כספי-ידווחעלפנימית.בקרה 1.3.12
הכספיםהידווחעלפנימית

 • 1.4.15מיום 2015-9-15מוסדייםגופיםחוזר
 • 2013-9-8חוזרתקפותוביטול 2009-9-10ו 2010-9-7בחוזריםסעיפיםתיקון

הבודדהנכסברמתמוסידים.גופים 1.3.13

 • 1.4.15מיום 2015-9-14מוסדייםגופיםחוזר
ביטוחההון,שוקעללממונההידווחהוראותאתולאחדלעדכןחינהזהחוזרמטרת

מנתעלבוד,דנכסברמתמוסדייםגופיםשלרבעוניתנכסיםלרשימתבנוגעוחיסכון
וזמינותו.הדיווחאיכותאתלשפר

( 

( 

( 

( 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

כספימצב . 2

הפנסיוניותההתחייבויות

האקטואריתההתחייבותהערכת . 2 • 1

האקטואריהדוחבסיסעלאקטואריתהערכהחינםהמאזןליוםהפנסיוניותההתחייבויות
עללממונהלמשנהשהופנהבמכתבלאמורבהתאםחושבההערכה . 2014בדצמבר, 31ליום
הנדרשהאקטואריהעדכוןשיטתאתהמפרט , 2008באפריל 13מיוםוחסכון,בטוחההוןשוק

להלן:כמפורטהאחרון,השנתילדוחביחסבינייםבדוחות

(_ 

בסיסעלחושבועתידייםגמוליםמדמיוהכנסותהפנסיוניותההתחייבויותהערכת . 2.1.1
שלהאחרוןהשנתיהמאזןשלהאקטואריותההתחייבויותלחישובששימשוהתזרימים

בוצעוהמדווחתהתקופהלתוםהנתוניםהתאמתלצורן . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרן
 . 2015ביוני, 30ליוםכאמורהתזרימיםשלומידודהתאמה

המרכיביםאתלפרטניתןלאההתחייבויות,כלךסתזריםעלמתבססשהחישובמאחר . 2.1.2
התחייבויותלביןצבורותהתחייבויותביןלהפרידניתןולאההתחייבויותשלהשונים

דמיניכוילאחראחדבסכוםההתחייבויותכלךסהוצגוומשכןלהצטבר,שעתידות
עתידיים.גמולים

עלבפועלשהושגהומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינובעזהבגרעוןהשינוי . 2.1.3
האקטוארי.המודללפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעות

הקרןגרעון . 2.2

להןהיההחוק,הוראותלפילקבלצפויותשהקרנותהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאלמלא
מהשינוינובעזהבגרעון.השינויש"חמיליוני 194,002בסךנאמדשגובהואקטואריגרעון

לפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעותעלבפועלשהושגהומהתשואההריביותבווקטור
האקטוארי.המודל

( 

לקרנותהסיועחישובאופן . 2.3

סוגיותקיימות , 2014בדצמבר, 31ליוםהקרנותשלהשנתייםהכספייםבדוחותשפורטכפי
האוצר.משרדלביןהקרנותביןבדיוןהנמצאותלקרנות,הממשלתיהסיועחישובאופןבנושא

כאמור.הסוגיותבירורהסתייםלאהרבעוני,הדוחפרסוםלמועדנכון
שלההכרעהבטיוטתהאמוראתבחשבוןמביאיםזהלרבעוןהקרנותשלהכספייםהנתונים
לביןהמידנהשביןבמחלוקתהאוצרמשרדעמדתלעניין , 2012ממרס,ההוןשוקעלהממונה
במתכונתזהלרבעוןהכספייםהדוחותבהצגתאיןכייצויןהממשלתי.לסיועבנוגעהקרנות
הקרנות.שלטענהאוזכותכלעללוותראולגרועכדיהאמורה
יתבצע,אםההכרעה,בטיוטתכאמורהחישובזרןשלהממונהיידעלסופישאימוץמאחר
שבהסדר,הוותיקותלקרנותהממשלהשתעבירהישירהסיועבהיקףלהפחתהלמעשהיביא

לממשלההמשפטיליועץהמשנהשללהכרעתוהאמורותהמחלוקותאתלהעבירהוחלט
לבחינהשתתקבלההחלטהאתלהעבירמהצדדיםאחדלכלזכותמתןתוך(כלכלי-פיסקאלי),

המשפטי.היועץשלנוספת

( 

( 

הסיועחלוקתשיטת . 2.4

ברוטוהפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכןהסיועהוקצההאקטואריבמאזן
עלהממונהואישורבתיאוםהיאזוחלוקהשיטתשבהסדר.מהקרנותאחתבכלזהההוא
וחסכון.ביטוחההון,שוק

לקרנותביטחוןכרית . 2.5

זה.לדוחהדבר'ב"פתח )ג(בסעיףר'-לקרנותהביטחוןכריתבענייןהרחבה
הפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתבגיןהמחושבהסיועךסהאמור, )ג(בסעיףשפורטכפי

ש"ח.מיליוני-15,809לכ ) 2015ביוני, 30 (המאזןלתאריוהגיעשבהסדר,הותיקות
 2015ביוני 30עד 2009מינוארהתקופהעבורהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםהעברפיצויערן

 .ח'ש'מיליוני 22,893כשלסךעלעומד

14 
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המיוחדהמנהלזרח

הפעילותתוצאות . 3

שקערתה

בררטר)(נומינליהפנסיהקרןתשואת

הדר"ח:בתקופתהקוברתשהשיגוברוטוהנומינליתהתשואהשיעורילהלן

תישירהיסעועלהתשואהכולל
המחווןהעתייד

,' 
' 

הקרןשם
שהסתיימהלתקופה

 2015ביוני 30ביום
ביוםשהסתיימתלשנה
 2014בדצמבר 31

( 

( 
נכסיהן.מרביתוהתכלוהירחתשואה,מחשבותאינןאלדקוברת *

חיצונייםגורמיםהשפעת . 4 :)

ותביעות:תלויותהתחייבויות

l 

בזרחותשפורטוכפיוהתביעותהתלויותבהתחייבויותשינוייםחלדלאהדוחבתקופת
הרבעוני.הכספיבדוחלמצרידפרטהשנתייםהכספיים

15 
( 



ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

--)וכהליםנקורת . 5

בנפר,דאחדכלהכספים,חטיבתומכתלהמיוחדהמנהליחתמותממרנת,שלתידרותלהוראותבהתאם
 'שלהפנימיתוחנקותהגילוילגניונתליםנקרותשלולקיומםלקביעתםאחריותםעלהצתותעל

סעיפיםלהוראותבהתאםאלו,נקרותשלהאפקטיביותהערכתלרבותתכספי,תדירותעלחקרנות
בארצות-חברית.שנחקק " Sarbanes-Oxley"חרקנשםתיזרעלחרק 404ו- 302

מקרימתהגילוילגניונתליםנקרותשלולקיומםלקביעתםהאחריותנדבר 302סעיףהוראות
 . 2008שנתשלהכספייםמהדוחותתחלרבעונית

סוףעבורמקרימתתכספיתדירותעלחקרנותשלהפנימיתלבקרתהאחריותנדבר 404סעיףהוראת
 . 2011שנתשלהכספייםמהדוחותתחלתשכח

ובסיוע 2009משנתתחלשבחסדו,חקרנותהנחלתביצעת 404סעיףהוראתשלהיישוםבמסגרת
המקובלות,תמתרדרלרגירתעלבהתבססהמחרתייםחנקותתחליביכלשלותיעודמיפויייערץ,חברת
 ) Committee Of Sponsoring Organizations of the Treadwayשלחנקותבמודלשימושתוך

Commission COSO 
תדירותעלהפנימיתחנקותנתלישלאפקטיביותבחינתהדרישות,על-פיביצעו,חקרנותכמר-כן,
 lהעיקריות.הנקרותשלבפועלבדיקתבאמצעותתכספי

תחליביכלשלולתיעודלמיפויעדכוןהמקובלותתמתרדרלרגירתעל-פיחקרנותביצעו 2012בשנת
חדשים.מחרתייםלתחליביםלרבותהמחרתיים,חנקות

תדירותעלהפנימיתחנקותנתלישלאפקטיביותבחינתהייעוץ,חברתבסיועביצעו,חקרנותכן,כמר
לתוצריהבדיקותמדגמיתתאמתתוךוזאתהעיקריות,הנקרותשלמחודשתבידקתבאמצעותתכספי
 )הסיכונים.מיפוי

לעמית.תזרחשלהתיעודתחלידואמרתהתיעודשלבתסתייםהכספייםהדוחותלמועד

הגילוי:לנגיוהנהליםהנקרותהערכת

הפנסיה,קרנותשלהכספיםחטיבתומכתלהמיוחדהמנהלעםבשיתוףהפנסיה,קרנותהנחלת
שלהגילוילגניוהנתליםהנקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסחהתקופהלתוםתעריכו
תקופתלתוםכיתסיקוהכספיםחטיבתומנחלהמיוחדהמנהלזר,תערנהבסיסעלהפנסיה.קרנות

לסכםלעב,דלרשום,מנתעלאפקטיביותחנןהפנסיהקרנותשלהגילוילגניוהנחליםהנקרותזר
הריךלהוראותבהתאםהרבעונייםבדוחותלגלותנדרשותהפנסיהשקרנותהמידעעלולדווח

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחחתרן,שרקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראות

( 

כספי:ידררחעלפנימיתנקרה

הפנסיהקרנותשלהפנימיתבבקרתשינויכלאירעלא 2015ביוני, 30נירםהמסתייםהרבעוןבמחלן
חנקותעלמחותי,באופןלהשפיעשצפריסבירארמתרתי,באופןתשפיעאשרכספיידווחעל

כספי.דיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימית

l 
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 ) certification (הכספייםבדוחותגילוילגביהצהרה

בי:מצהיראוד.בןיואבאני.

"קרן(לתלן:מיוחד)(בניהולב"עמ"אגריחבירשלגמלאותקרןשלהבינייםדוחאתסקרתי
"תזרח").(לתלן: 2015ביוני, 30ביוםשהסתיימהלתקופההפניסה")

בוחסדולאמהותיתעובדתשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס • 1
, 

נכללובהןהנסיבותלאודבו,שככללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג 1
בדוח.המכוסחלתקופתבהתייחסמטעיםיתירלאמצגים,אותם '

באופןמשקפיםבדוחתכלולאחדכספיומיעדהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 2
קרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

סכוםכיאצייןבדוח.המדווחיםולתקופותלימיםהפנסיהנקדןהתנועהאתוכןהפנסיה
אקטוארית.תעדנהפיעלבדוחותתוצגהאקטואריתההתחייבות

( 

בקדותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצחותהמצהיריםהפנסיהנקדןואחדיםאני . 3
וכן-הפנסיה;קרןשלבדוחהנדושגילוילצווןונתלים

ונתליםבקדותשלפיקוחנותחתלקביעתםגדמנואוכאלת,ונתליםבקדותקבענו )א(
חברותלדגותהפנסיה,לקרןהמתייחסמתותישמידעלהבטיחהמיועידםכאלת,

בפרטחברותובאותןהפנסיהנקדןאחדיםידיעלליידעתנומובאשלח,בנות )
תזרח;שלתתכנתתקופתבמתלן

אתוהצגנוהפנסיהקרןשלהגילוילגביוהנתליםהבקרותשלהיעילותאתתעדכנו )ב(
התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנתליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינו
וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסח

( 
שאירעכספידיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרתשינויכלבדוחגילינו )ג(

להשפיעשצפויסביואומתותי,באופןשתשפיעבדוחהמכוסחהתקופהבמתלן
וכן-כספי;ידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתחנקותעלמתותי,באופן

ולוועדתהמנקד,החשבוןלדואתגילינוזוהצתותהמצהיריםהפנסיהנקדןואחדיםאני . 4
כספי:ידווחעלהפנימיתחנקותלגביביותוהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלת,

• 1 

' 
שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

קרןשלביכולתהלפגועשצפוייםסביואשדכספי,ידווחעלהפנימיתחנקות
וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעבד,לרשום,הפנסיה

( 

מעודניםאוהתנחלתמעודנתבתמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתדמית,כל )ב(
עלהפנסיהקרןשלהפנימיתבנקדחמשמעותיתפקידלתםשישאחדיםעובידם
כספי.דיווח

דין.כלפיעלאחד,אדםכלמאחריותאומאחריותילגדועכידלעילבאמודאין )ג(

. 
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 ) certification (הכספייםבדוחותגילוילגביהצהרה

בי:מצהירלוי,אליאני.

//קןר(להלן:מיוחד)(בניהולב"ע'מ"אגריחברישלגמלאותקןרשלהבינייםדוחאתסקרתי
 .) 11הדוח 11(להלן: 2015ביוני, 30ביוםשהסתיימהלתקופה ) 11חפניסח

נוחסדולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס 1.
נכללובהןהנסיבותלאודנו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהדתיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסחלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם

(-

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחדכספיומיזעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס 2.
קרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

סכוםכיאצייןבדוח.המדווחיםולתקופותלימיםהפנסיהנקדןהתנועהאתוכןהפנסיה
אקטוארית.העדנהפיעלבדוחותהוצגהאקטואריתההתחייבות

( 

בקדותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהפנסיהנקדןואחדיםאני . 3
וכן-הפנסיה;קרןשלבדוחהנדרשגילוילצורןונהלים

ונהליםבקדותשלפיקוחנותחתלקביעתםגדמנואוכאלה,ונהליםבקדותקבענו )א(
חברותלדנותהפנסיה,לקרןהמתייחסמהותישמיזעלהבטיחהמיועדיםכאלה,
נפרטחברותובאותןהפנסיהנקדןאחדיםידיעללידיעתנומונאשלה,בנות

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלן
( 

אתוהצגנוהפנסיהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהנקרותשלהיעילותאתהערכנו )ב(
התקופהלתוםהגילוי,לגניוהנהליםהנקרותשלהיעילותלגנימסקנותינו
וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסה

( 
שאירעכספידיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתבנקדהשינויכלבדוחגילינו )ג(

להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעבדוחהמכוסההתקופהבמהלן
וכן-כספי;דיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתהנקרהעלמהותי,באופן

ולוועדתהמנקד,החשבוןלדואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהפנסיהנקדןואחדיםאני 4.
 )כספי:ידווחעלהפנימיתהנקרהלגביניותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלה,

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(
קרןשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשדכספי,ידווחעלהפנימיתהבקרה
וכן-כספי;מיעזעלולדווחלסכםלעב,דלרשום,הפנסיה

מעודניםאוההנהלהמעודנתבהמהותית,שאינהוניןמהותיתביןתדמית,כל )ב(
עלהפנסיהקרןשלהפנימיתבנקדהמשמעותיתפקידלהםשישאחדיםעונידם
כספי.ידווח

( 

כלמאחריותאומאחריותילגדועכזילעילנאמודאין )ג(

פים 2015באוגוסט, 30

( 



( 

·(" 

מירחו)(בניהולבע"מ''אגר'חבוישלגמלאותקרן

ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

בינייםכספייםזרחות

 2015בירכיי 30לידם

מנוקדיםבלתי

( 

הענייניםתרנן

( 
עמוד

 4המנקדהחשבוןוראהשלסקירהזרח

 5מאזנים )

 7והרצאותהכנסותזרחות

 8הפנסיהנקדןתנועהזרחות
_( 

 9בינייםהכספייםלזרחותביארידם

( 

c, 

( 
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BDO 
 ~------ספאהזיו

( 

שללעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהשלסקירהדר'ח
מירחן)(בניהול מ'?('באגדחבירשלהגמלאותקרן

מברא

אגדחברישלהגמלאותקרןשלותיקיםלעמיתיםהפניסהקרןשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו
הדוחותואת 2015ביוני, 30ליוםהתמציתיהמאזןאתהכולל"חקרך'),-(לתלןמירחובניהול-ב'ע'מ

שהסתיימוחודשיםושלרשהשישהשללתקופההפנסיהנקדןוהתנועהוהרצאותהכנסותעלהתמציתיים
לתקןבהתאםאלה,בינייםלתקופותכספימיעדשלולהצגהלעדינהאחראיתההנהלהתאריכים.בארחם

להנחיותבהתאםביניים",לתקופותכספי"דירותבחשברנארתלתקינההישראליהמוסדשל 14חשברנארת
מיוחדמנהלמרנהלהןותיקותפנסיהקוברתלגביהאוצרבמשרדוחיסכוןניטרתההון,שרקעלהממונה

התשכ"ד-גמל)קרפרתוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהתאםהממונה")"הנחיות-(להלן
עלבהתבססאלהבינייםלתקופותכספימיעדעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו"התקנות").-(להלן 1964

סקירתנו.

( 

(-

וההרצאותההכנסותדוחרכן 2014בירכי, 30רלירם 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהכספיהמצב
יידעלונסקורבוקרובהתאמהתאריכים,באותםשהסתיימוחודשיםושלרשהשישהשנה,שללתקופות

 26ביוםהסתייגותללאעליהןהסקירהדוחותואתדעתםחרותאתשנתנואחרים,מבקדיםחשבוןוראי
 )בהתאמה. 2014באוגוסט, 31וביום 2015במרס,

הסמירההיקף

כספימידעשל"סקירהבישראלחשבוןוראילשכתשל 1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתעדכנו
לתקופותכספימידעשלסקירההישרת".שלהמבקרהחשבוןוראהידיעלהנערכתבינייםלתקופות

נהליומיישרםוהחשבונאיים,הכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקרמבידורים,מרוכבתביניים
בהתאםהנערכתביקרותמאשדנינותבמידהבהיקפהמצומצמתחינהסקירהואחרים.אנליטייםסקירה
הענייניםלכלשניוועדביטחוןלהשיגלנרמאפשרתאינהולפיכןבישראלמקובליםביקרותלתקני

ביקרות.שלעדתחרותמחוריםאנואיןלכ,ןבהתאםבביקורת.מזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותיים

( 

מסקנת

מכלעורן,אינוהנ"להכספישהמיעדלסברולנרהגודםזבוליבנולתשומתבאלאסקירתנו,עלבהתבסס
בהתאםבחשבונאות,לתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםהמהותיות,הבחינות
 )לתקנות.ובהתאםהממונהלהנחיות

כדלקמן:לנושאיםהלבתשומתאתמפניםאנוהנ"למסקנתנואתליסיגמבלי

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחות-15א'ר 1ולביאוריםאלוכספייםלדוחות 4בביאורלאמודא.
הסיועלפניהקרןגרעוןהמצורף.האקטוארולדוחאקטואריוגרעוןפנסיוניותהתחייבויותבדבר

מיליוני 6,296בכ- 2014בדצמבר 31(ליוםש"חמיליוני 6,327בכ-המאזןליוםמסתכםהממשלתי
 )הגרעון.סכרםמלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאומדן .)ח"ש

הקרןנגדשהוגשומשפטירתתביעותהתפתחותבדבראלובינייםכספייםלדוחות 5בביאורלאמורב.
 . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהמבוקריםהשנתייםהכספייםלדוחות 18בביאורומפרוטים

הממוצעת.הפרמיהוכיבלגבי 2014בדצמבר 31ליוםכספייםלדוחות 14בביאורלאמורג.
(_ 

תל-אביב,
 2015באוגוסט, 30

האפטזיו \כ&.ו; '·~

חשבוןרואי

עיליתידומע•ןוה nתקפחתומשונהקורת 1בקרנב•ושבעבראוחיפהוישnל•םובאיבתל
6386868 · 03 02-6546200 8680600 · 04 077-7784100 . 073-7145300 077-5054906 077-7784180 08-9744111 
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מיוחד)(בניהולבו<'מ"אגר'חביושלגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

מאזנים

ביוני 30ליום
ליום

בדצמבר 31

2015 2014 2014 

מבוקרמבוקרבלתי

'ש'חאלפי

נכסים

שוטףרכוש

 396,599 184,695 242,727 .מזומניםושררימזומנים
 12,737 9,905 13,967חרבהויתרותחייבים

256,694 194,600 409,336 
השקעות

לקרן:שהונפקומיועדותחרבאגרות
 421,140 492,995 429,649לקרןשהונפקווערדמירוןמסוגחרבאגרות )

 60,700 79,439 56,884מירוןמסוגמיועדותאג"חשלעתידיממשלתיסבסוד
486,533 572,434 481,840 

 15,806 30,719 13,928סחיריםשאינםערןניירות
 511,426 433,940 515,225סחיריםערןניירות

( 
 14,632 17,264 13,851והלוואותפקדרנרת
 2,853 11,800מקרקעין

 1,026,557 1,066,157 1,029,537ההשקעותכלסך

 2,021 1,995 2,053אחררכוש

 214,000 227,000 208,891פנסיוניותבהתחייבויותאחרתפנסיהקרןשלחלקה )

 1,651,914 1,489,752 1,497,175הפנסיהקרןנכסיכלסך
 483,449 490,564 483,739הפרמיהקרןחשבון

 2,135,363 1,980,316 1,980,914הנכסיםכלךס

אחרותהתחייבויות-בניכרי )_

 8 24 31מעסיקים
 68עתיידיםחוזים

 55,982 55,416 56,774שוטפותהתחייבויות
56,805 55,440 56,058 

( 
שנרכשומירוןאג"חשלקודמותבשניםממשלתיסבסוד
 181,150 175,955 185,176הפרמיהבקרן

 302,299 314,609 298,563ממוצעתפרמיהבגיןהתחייבות

 539,507 546,004 540,544ההתחייבויותהכלסך

 1,595,856 1,434,312 1,440,370נטרהנכסים,כלסך

ביניים.הכספייםמהזרחותנפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאוירם

(_ 

5 



מיוחד)(בניהולב'ע'מ"אגרחבירשלגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

מאזנים
( 

ביוני 30ליום
ליום

בדצמבר 31

2015 2014 2013 

מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

 } 5{ביארדותבי~ותתלויותהתחייבויות

 7,831,000 7,747,000 7,713,000הפנסיוניותההתחייבויותכלסר

 ) ) 338,000 ( ) 349,000 ( ) 306,000 (בטחוןכריתבגיןממשלתיסיוע

שהקרןערדמסוגמיועדותאג"חבאמצעותממשלתיסבסוד
 ) 255,000 ( ) 165,000 ( ) 268,000 (בעתידבהןלהשקיעצפויהשהקרןאובהןהשקיעה

 ) 5,642 , 144 ( ) 5 , 798,688 ( ) 5,698,630 (עתידיישירממשלתיסיועאומדן

 1,595,856 1,434,312 1 ! 440 ! 370ממשלתיוסיועסבסודבניכויהפנסיוניותההתחייבויותכלסך

{ 

עתידיממשלתיסיועאומדנלפניאקטואריגד~ונ

 ) 5,752,000 ( ) 5 , 752,000 ( ) 6,296,000 (הדוחתקופתלתחילתגדעוןיתרת

 385,000 38,000 9,000וכלכליותדמוגרפיותהתפתחויות

 ) 983,000 ( ) 678,000 ( ) 40,000 (הגרעוןעלהקרןובתשואתההיווןבריביותהשינויהשפעת

 ) 54,000ובשיטותבהנחותאחדיםשינויים
 ) 6,296,000 ( ) 6,392,000 ( ) 6 ! 327 , 000 (הדוחתקופתלסוףגדעוןיתרת

ממשלתיסיוע

ההיוון:בריביותשינוילפניעתידיממשלתיסיוע

 59,000 72,000 81,000לקרןשהונפקומיועדותאג"חבאמצעותעתידיממשלתיסבסוד
צפויהשהקרןמיועדותאג"חבאמצעותממשלתיסבסוד )

 144,000 109,000 241,000בעתידבהןלהשקיע
 5,000,000 5,310,000 5,730,000עתיידישירממשלתיסיועאומדן

 338,000 349,000 306,000בטחוןכריתבגיןעתידיממשלתיסיוע

הממשלתיהסיועהערכתעלההיווןבריביותהשינויהשפעת
 755 ! 000 552 ! 000 ) 31,000 (העתייד

( 

6,237,000 6,392,000 000 ! 296 ! 6 

ממשלתיסיועניכוילאחדהדוחתקופתלסוףגדעוןיתרת

ממשלתיוסיועסבסודבניכויהפנסיוניותההתחייבויותכלסך
 1,595 ! 856 1,434,312 1 ! 440 ! 370גדעוןויתרת

( 

בהכספייםמהזרחותנפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאוירם

 2015באוגוסט, 30

( 
אישורתאדיר

הכספייםהדוחות

אודבןביו

המיוחדהמנהל

l 
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מיוחד)(בניהולבע"מ"אגירחבירשלגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

והוצאותהכנסותדוחות

לשבח
שהסתיימהשהסתיימוחודשים-6לשהסתיימוחודשים-3ל

 31ביוםביובי 30ביוםביובי 30ביום
בדצמבר

2015 2014 2015 2014 2014 
מבוקרמבוקרבלתימבוקרבלתי

'ש'חאלפי

(הפסדים>הכנסות

 846 656 165 288 45מזומביםושוויממזומנים

מהשקעות:

 1,820 6,326 2,607 1,074 ) 1,791 (נטוסחירים,שאינםערןמביירות
 54,732 17,674 7,772 6,223 ) 17,738 (נטוסחירים,ערןמביירות

 593 545 64 149 ) 307 (והלוואותמפקדובות )
 ) 1,257 ( 188 1,254 56 1,368ממקרקעין

 55,888 24,733 11,697 7,502 ) 18,468 (מהשקעותההכנסותכלסך

 ) 19 ( ) 22 ( 18 ) 11 ( 9נטואחוותן{הוצאות)הכנסות

( 
 56,715 25,367 11,880 7,779 ) 18,414 ((הוצאות)ההכנסותכלסך

הוצאות

 3,049 1,383 1,804 679 831וכלליותהבחלההוצאות
 ) 1 ! 436 ( ) 729 ( ) 738 ( ) 367 ( ) 368 (בהוצאותהשתתפות-בניכוי

 1,613 654 1,066 312 463נטוההוצאות,כלסך
( 

עובר-נטו(הוצאות)הכנסותעודף
 55,102 24,713 10,814 7,467 ) 18,877 (הפנסיהבקרןתבועהלדוחות

( 
ביניים.הכספייםמהדוחותכפרדבלתיחלקמחוויםהמצורפיםהביאוירם

(_ 

(_ 

(_ 
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ביניים.הכספייםמהזרחותכפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאורים

8 

( 
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מיוחד)(בניהול'מ V'ב"אגריחברישלגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

יבנייםהכספייםלדוחותביאוירם

כללי- : 1ביאור

שישהשלולתקופות 2015ביוני, 30ליוםמתומצתתבמתכונתנערכואלהכספייםדוחות
לעייןישביניים).כספייםדוחות(להלן-תאויןבאותושהסתיימוחודשיםושלושה
ולשנה 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהבדוחות

הכספייםהדוחות(להלן-אליהםנלוואשרולביאוריםתארי,ךבאותושהסתיימה
השנתיים).

החשבונאיתהמדיניותעיקרי- : 2ביאור

דוחותעריכתלצורןכמתחייבוהדיווחהחישובכלליפיעלנערכובינייםהכספייםהדוחות
לתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםבינייםלתקופותכספיים

תאוצו,שבמשרדוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהוראותבהתאםבחשבונאות,
 • 1964-התש'כ'דגמל)קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותבהתאם
הכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחישובושיטותהחשבונאיתהמדיניותעיקרי

השנתיים.הכספייםהדוחותבעוינתיושמואשרלאלהעקבייםביניים

( 

השינויושיעוריארה''בשלהדולרשלהחליפיןושעולצרכןהמחיריםמדדעלפרטים- : 3ביאור
בהם:שחלו

( 
ליום

--היציגהחליפיןעשר Jהידר~המח
אר"הבדולרשלבנקודות*)

30.J ,3.769 222.2----~ 3015-ביוני 

30 J ,3.438 223.1 2014ביוני 

 3.618 220.9 2013ביוני, 30 1

 3.889 223.4 2014בדצמבר, 31 1
~-~~ 

 %בתקופההישניוישעויר

i 0.50 (וחודשים) 6 ( 2015יוני ( J -) 3.09 ( 
·---·----·-· 

 ) 0.20 ( 0.95) __ _j ( Jחודשים) 6 ( 2014~י

 ) 3.08 ( 0.71וחודשים) 6 ( 2013יוני 1

 ) 5.30 ( 1.12וחודשים) 3 ( 2015יוניו

 ) 1 . 41 ( 0.49וחודשים) 3 ( 2014יוניו

 ) 0.82 ( 1 0.70וחודשים) 3 ( 2013יוניו
__..]~ 

 12.04ו ) 0.10 ( Jחודשים) 12 ( 2014דצמברו

( ' 

(_ 

( 

 . 100 = 1993ממוצעבסיסלפיהמדד )*

( 

( 
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בינייםהסכפייםלזרחותביארידם

מיוחד)(בניהולב'ע'מ"אגר'חבירשלגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

( 

הפנסיוניותההתחייבויות- : 4ביאור

האקטואריתההתחייבותהערכתא.

האקטוארידיעלשבוצעההעונהבסיסעלחושבוהפנסיוניותההתחייבויות
 30ליוםההתאמותאת . 2014בדצמבר, 31ליוםהאקטוארילדוחדוביךאלןהחיצוני

במכתבלאמורבהתאםחושבהההערכהגבריאל.אלוןהאקטוארביצע 2015ביוני,
 2008באפריל, 13מיוםוחיסכון,בטוחההון,שוקעללממונהלמשנהשהופנה
השנתילדוחביחסבינייםבדוחותהנדרשהאקטואריהעדכוןשיטתאתהמפרט
להלן:כמפורטהאחרון

עלחושבועתיידיםגמוליםמזמיוהכנסותהפנסיוניותההתחייבויותהערכת 1.
המאזןשלהאקטואריותההתחייבויותלחישובשימשואשרהתזרימיםבסיס

הנתוניםהתאמתלצורך . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהאחרוןהשנתי
ליוםהנ"להתזרימיםשלומידורההתאמהבוצעוהמדווחתהתקופהלתום

 • 2015ביוני, 30

( 

אתלפרטניתןלאההתחייבויות,כלךסתזריםעלמתבססוהחישובמאחו 2.
התחייבויותביןלהפריזניתןולאההתחייבויותשלהשוניםהמרכיבים

כלסךהוצגולפיכךלהצטבר,שעתידותהתחייבויותלביןצבורות
עתידיים.גמוליםזמיניכוילאחראחזבסכוםההתחייבויות

t 

שהושגהומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינובעזהבגרעוןהשינוי . 3

האקטוארי.המוזללפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעותעלבפועל

{ 

הקרןגרעוןכיסויב.

גרעוןלההיההחוק,הוראותלפילקבלצפויהשהקרןהממשלתיהסיועאלמלא
 6,296ךס- 2014בדצמבר, 31(ליום'ש'חמיליוני 6,327בסך-נאמדשגובהואקטוארי

ומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינובעזהבגרעוןהשינוי .)ח"שמיליוני
האקטוארי.המוזללפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעותעלבפועלשהושגה
סכוםמלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאומדן

הגרעון.

( 

לוחעדכוןעלוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונההורה 2013באוגוסט 29ביוםג.
שבהסדר.הוותיקותהפנסיהלקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומניםתזרים
המזומניםתזריםלוחשלנוסףעדכוןעלהממונההורה 2013בדצמבר 30ביום

הנוגעותמיוחדותנסיבותבשלוזאתהפנסיה,לקונותהישירהממשלתילסיוע
 •-2014ו 2013לשניםהמזינהלתקציב

{. 

הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךהסיועהוקצההאקטואריבמאזן.ז
ואישורבתיאוםהיאזוחלוקתשיטתשבהסדר.מהקרנותאחתבכלזהההואברוטו

וחיסכון.ביטוחההון,שוקעלהממונה
( 

( 

10 
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מיוחד)(בניהול'מ V'ב"אגריחבירשלגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

יבנייםהכספייםלדוחותביאוירם

(המשך)הפנסיוניותההתחייבויות- : 4ביאור

לקרנותביטחוןכריתה.

שבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנותהשנתיים,הכספייםלדוחות 15בביאורכאמור
עמיתיעללהגןנועדהואשרהמזינה,להןמעמידהאשרביטחון,לכריתזכאיות
סיכון.חסרותבתשואותתנודתיותמפניהקרנותוגמלאי

שבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהביטחוןמכריתהסכומיםחלוקתאופן
בכלזהההואברוטוהפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךנעשית
ההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםחינהזוחלוקהשיטתמהקרנות.אחת

 . 2013באוגוסט 27מיוםהמיוחדלמנהלבמכתבוכאמורוחיסכוןביטוח
עודף.תיצורולאהגרעוןלאיפוסעזתהיההביטחוןכריתהוספת

הפניסהקרנותלכלהביטחוןכריתתקרתשלההוגןהשוויהמאזן,ליוםנכון
מהווןההוןאזילתבמועדהעתידישוויהפיעלהמחושבשבהסדרהותיקות
 .ח'ש'מיליארד-30.6כהואהריביתבווקטור

 30עד 2009מינוארהתקופהעבורהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםהעברפיצויערך . )
 . )ח'ש'מיליוני 149-כ(ש"חמיליוני 22,893כשלךסעלעומד 2015ביוני

שבהסדר,הותיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתמתוךהמחושבהפיצויךס
לקרן).ש"חמיליוני 306-כ(ש"חמיליוני 15,809לכ- 2015ביוני, 30ביוםהגיע

ותביעותתלויותהתחייבויות- : 5ביאור )

לדוחות 18מס'בביאורשנזכרוהמשפטייםמההליכיםבחלקעדכוניםחלוהדוחבתקופת
להלן:כמפורטהשנתיים,הכספיים

השנתיים):הכספייםלדוחות )ד( 18(ביאוראגדנגדהקרןתביעת 1869-09-10ס"עא.

שכנג.דתביעהוכןבתיקהגנהכתבאגדהגישה 2015במאי 17ביום )

-ובהןמקדמיות,טענותמספרוטוענתהקרןטענותאתאגדמכחישהההגנהבכתב
הגשתעצםלגביהמנהליבמישורפגמיםעניינים;לניגודהקרןבטענותלוגיכשל

נוספות:מקדמיותטענותוכןהתביעה;הגשתשיקוליולענייןאגדנגדרקהתביעה
כיטענהוכןמשפטהליכישללרעהניצולאגרה,תשלוםאימשולשת","התיישנות

הוגן.בלתיהליךהיותהבשלהתביעהאתלדחותיש
גמוליםדמיבגיןחיכוההגנה,כתבעםבבדבזהוגשאשרשכנג,דהתביעהכתב

המוחזקיםאגדכספילמשיכתעשהלצווכן'ש'ח 50,865,976בסךביתרששולמו
הפרשיבצירוף(הסכומים'ש'ח 354,061 , 905בסךותגמוליםפיצוייםבגיןהקרןבידי

וריבית).הצמדהמהפרשיפחותולאתשואה
ההבראהלתכניתבהתאםאג,דלטענת-ביתרגמוליםדמילתשלוםהטענהלעניין
הפיקוחחוקובעקבות ,-2.33%בלקרןוהחבראגדתשלומיהוגדלו ' 1989משנת
שיעוירםהמעסיקולתשלומישכירעמיתלתשלומיהתווספו , 2004משנתוהחל

שיעורקבעשהזיןשעהאג,דלטענת .) 2007משנתהחל 3%שליציב(שיעורנוספים
מוצתההקרנות,הבראתבהסדרהשתתפותהמהוויםלקרן,תשלומיםשלנוסף

ביתר.לתשלומיםאגדשלהחוזיתחובתהופקעה
הפיצוייםממרכיבכספיםלקבלתהזכאותלהעומדתכיטוענתאגדבנוסף,

הכספיםאתלקבלזכותבלאאגדחברילהיותשחדלומילגביוזאתוהתגמולים,
הקןרבתקנוןשנקבעהההחזרנוסחתלפיהכספיםאתלהשיבמבקשתאגדכאמור.
 • 10.33%שלבשיעור

( 

<.. 

(, 

אתהקרןלומדתאלהובימיםלאחרונההוגשושכנגדהתביעהוכתבההגנהכתב
עמדתה.גיבושלצוךרהנדרשותהבזיקותאתועורכתבהםהמפורטותהטענות

לעעררלהלהתיראגדבקשתאתלעבודההארציהזיןביתדחה 2015במאי 19ביום
עלהתביעהלדחייתבקשתהאתדחהאשרלעבודה,האזוריהדיןביתהחלטתעל

ושיהוי.שיפוטיהשתקהתיישנות,מחמתהסף

(. 
11 



מיוחד)(בניהולנ'ע'מ"אגר'חביושלגמלאותקןר
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

 )בינייםהכספייםלזרחותביארידם

(המשך>ותביעותתלויותהתחייבויות- : 5ביאור

כתובענהבתביעהלהכירבקשה-מקפתוקרן"עמיתים"נ'סלוביצ'קחייםתביעתב.
השנתיים>:הכספייםלדוחותגו> 1s<ביאורייצוגית

( 

התובעבבקשתדיוןלעבודההאזוריהדיןביתבפניהתקיים 2015במרס 9ביום
לשקולהתובעכוחלנאהידןביתהציעובסיומוייצוגית,כתובענהבתביעתולהכיר
במהלןהצדדים,בהסכמתכייצוגית.בהלהכירהבקשהאתוכןהתביעהאתלמחוק
דחייתהעלוכןהתביעהדחייתעללעברותהאזוריהדיןביתהרות 2015יוליחודש
כייצוגית.בהלהכרההבקשהשל

(-

להכירבקשה-וקג"ממבטחיםהמיוחההמנהלנ'צביאלאבישיעיריתתביעתג.
השנתיים):הכספייםלדוחות >ז< 1s<ביאורייצוגיתכתובענהבתביעה

בהלהכרהובבקשתהבתביעתההדיוןלאיחודהתובעתידיעלשהוגשהבקשה
 )ו( 1sוביאורמעלהפירוט(ראהסלוביצ'קחייםבענייןהתובענהעםיחדכייצוגית
לעבודה.האזוריהידןביתידיעלנדחתההשנתיים),הכספייםלדוחות
בתביעהלהכירלבקשהתגובתןאתהקרנותהגישו , 2015אפרילחודשבמהלן

כמולתביעה,ועובדתימשפטיבסיסכלאיןכיטענובמסגרתהייצוגית,כתובענה
התנאיםמתקיימיםלאכיהקרנותטענוכן,כמוכייצוגית.בהלהכרהלבקשהגם

 3.6.2015ביוםכייצוגית.בתביעהההכרהלענייןהדיןבהוראותהקבועיםהמקדמיים
לתובעתהדיןביתהציעבמהלכוכייצוגית,בתביעהלהכירבבקשהידוןהתקיים
הביעהודברים,דיןלאחרכייצוגית.בהלהכירומהבקשהמתביעתהבהלחזור

הבקשהוכןהתביעהנדחתהובהתאםהדיןביתלהצעתהסכמתהאתהתובעת
כייצוגית.בהלהכרה

{ 

( 

נ'ואח'רוזןנועםמקפת,נ'ואח'זבורופחיים-"אגר'וחברישכיריםנהגיםתביעות.ד
קצבתקבלתבטרםמחלהימימיצויבעניין )-א"גק(אגדחברישלהגמלאותקרן

מהקרנות:נכות

בירושליםלעבודההאזוריהדיןלביתהוגשו , 2015לשנתהראשוןהרבעוןבמהלן
עלשהוכרואגדחבריוכןבאגדשכיריםנהגיםמספריידעלכספיותתביעותשתי
המחלהימימלואמיצוילאחרמהקרנותנכותלקצבאותכזכאיםוקג"אמקפתידי

הקרנותעלכיהתובעיםטועניםתביעתם,במסגרתבאג.דמעבודתםהצבורים
כתקופההקרנותשקבעולאלהקודמיםבמועידםהנכותקצבאותאתלהםלשלם

צדאיננהשאגדהגםמאגד.מחלהדמילתשלוםלטענתןזכאיםהתובעיםבה
שמסדירהסוציאליבתקנוןאגדשערכהבשינוינעוץהסכסוךשלמקורולהליכים,

עתהוותיקים,עובדיהעלגםוהחלחבריהלביןבינההעבודהיחסימערכתאת
הקבועהלכמות(מעברהסוציאליהתקנוןפיעלהצבוריםהמחלהמימיחלקהפכה
המלאכותיהשינויהקרנות,לטענת"מיוחדים".חופשהלימימחלה)דמיבחוק

ועובדיהלחבריהצבוריםמחלהימיהפחתתתוךהסוציאליבתקנונהאגדשערכה
קצבאותבתשלומיתחלנההקרנותכן,ועלהקרנותאתמחייבאיננוהשכירים,

הצבוריםהמיוחדיםוהחופשההמחלהימימלואמיצוישלאחרביוםלזכאיםהנכות
הסוציאלי.בתקנון
הנדונות,בתביעותהגנהכתביהקרנותהגישו 2015לשנתהשניהרבעוןבמהלן

בתקנונהאגדשערכההמלאכותייםהשינוייםולפיהעמדתןעלחזרובמסגרתם
אינםחופשה,לימיוהמרתםלחבריהצבוריםמחלהימיהפחתתתוךהסוציאלי
לצרףבקשההקרנותהגישוההגנה,כתביהגשתעםבבדבדהקרנות.אתמחייבים

שלישי.לצדהועדהלאגדלהמציאלהןלהתירוכןלתביעותנוספתכנתבעתאגדאת
רוזןנועםבתביעתלעבודההאזוריהידןביתהחלטתניתנההעדכון,למועדנכון
זו.לתביעהנוספתכנתבעתאגדשלצירופהעלהמורהואח'

( 

t 

( 

( 

השנתיים):הכספייםלדוחות )ה( 18<ביאורואח'קג"אנ'ואח'לירודאיתןה.

התביעהאתדחהאשרלעבודה,האזוריהידןביתשלדינופסקניתן 13.7.2015ביום
 30,000שלבךסמשפטהוצאותלקג"אלשלםהתובעיםאתוחייברכיביהכללעל

 lש"ח.
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בינייםהכספייםלזרחותביארידם .1

מיוחד)(בניהולב'ע'מ"אגריחביושלגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

פרמיהקרןחשבון- : 6ביאור

ידיעלמוחזקיםהפרמיהקרןלחשבוןהמשויכיםהכספיםשנערכה,משפטיתבחינהפיעל
הפרמיהקרןבחשבוןהמנוהליםהנכסיםאתלשייךהוחלטולפיכךאחרים,בעבורהקרן

הקרן.מנכסינפרדבאופןולהציגם

 , 2014לשנתהכספיבדוח 14מס'בביאורהממוצעתהפרמיהחשבוןבענייןלפירוטבהמשך
התשלומיםסךהערכתלביןהפרמיהקרןנכסיביןמשמעותיפערקייםכימשנמצאולפיו

"המפע'ל')או"אגר'(להלן:אגדקואופרטיבאלהפנסיהקרןפנתהלגמלאים,העתידיים
התשלומיםלהפחתתהנחיותלתתהתבקשהאגדהפרמיה.בקרןגירעוןקייםכיוהתריעה
כספים,העברתבאמצעותהגירעוןאתלכסותאובעבר)לקרןשהורתה(כפילגמלאים
מסרבתאגדהכספי,הדוחעריכתלמועדנכון . 2006משנתבכתבלהתחייבותהבהתאם
שלובהיעדרםהממוצעתהפרמיהקרןלאיזוןשיביאומאגדהנחיותבהיעדרכן.לעשות
הראשוןהרבעוןבמהלךהפנסיהקרןפנתההגירעון,לכיסויאגדשלממקורותיהכספים
הודיעההפנסיהקרןהדברים.במצבאותםועדכנהולגמלאיםלעמיתים 2014לשכת

סכום 2014שנתבתחילתעודכןלאמאג,דהנחיהובהיעדרזה,בשלבכילגמלאים
הפנסיהקרןהודיעהכןלצרכן.המחיריםמדדעלייתלפיהפרמיהמקרןלגמלאיםהתשלום

הממוצעת.הפרמיהבחשבוןהפערלאיזוןלצור,ךבהתאםנוספים,צעדיםתשקולהיאכי

הפרמיהקרןשלמאזנים

( 

1:' 

( 

כביסם

שרטףרכוש

מזומניםושווימזומנים

השעקות )

לקרן:שהונפקומיועדותחובאגרות

הוגןשוויערך

סחיריםשאינםאחריםערךניירות

סחיריםערךניירות

והלוואותפקדונות
,' 
'-

השקעותסה"כ

חייבים

לקבלוידבידנדירבית

( 
הנכסיםכלךס

הפנסיהלקרןהתחייבותבניכוי

שלעתידיממשלתיסבסודבניכוי
מירוןאג"ח

עתידייםחוזים

התחייבויותסה"כ

נטרהנכסים,כלךס

\ 

ביוני 30ליום
ליום

בדצמבר 31

2014 2015 2014 

מבוקרמבוקרבלתי

'ש'חאלפי

45,477 15,218 9,375 

188,616 236,443 206,942 
14,057 17,381 16,123 

259,010 258,304 291,293 
6,883 3,059 2,641 

468,566 515,187 516,999 

250 250 250 

סד 67 26

514,319 530,722 526,634 

2,887 3,196 2,912 

27,693 36,962 40,182 

91 

30,580 40,158 43,185 

483,739 490,564 483,449 
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מיוחד)(בניהולבע"מ"אגריחברישלגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

בינייםהכספייםלזרחותביאוירם )

(המשך)פרמיהקרןחשבון - : 6ניאור

הפרמיהקרןשלוהרצאותהכנסותזרח

חודשים-6לחודשים-3ל
לשנה

שהסתיימושהסתיימו
שהסתיימה

ביוני 30נירםביוני 30נירם
נירם

בדצמבר 31

2014 2014 2015 2014 2015 

מנוקר מנוקרבלתי מנוקרבלתי

ש"חאלפי

הכנסות

מזומניםושוויממזומנים 4 29 7 59 72 )

מהשקעות

סחיריםשאינםערךמניירות ) 245 ( 1,376 2,934 4,370 1,901

סחיריםערךמניירות ) 22,850 ( 11,219 2,299 19,497 35,413

( 
לאחריםוהלוואותמפקזונות ) 8 ( 96 75 122 345

37,659 23,989 5,308 12,691 ) 23,103 ( 

נטואחרות,הוצאות ) 5 ( ) 5 ( ) 11 ( ) 11 ( ) 21 (

(הוצאות)ההכנסותכלסך ) 23 , 104 ( 12,715 5,304 24,037 37,710

( 
הוצאות

לקרןניהולזמיהוצאות
הפנסיה 368 338 738 671 1,378

עובר(הוצאות)הכנסותעודף
פרמיהנקרןתנועהלדוחות ) 23,472 ( 12,377 4,566 23,366 36,332 )

t 

(, 

( 
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מיוחד)(בניהולב'ע'מ"אגריחברישלגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

יבנייםהכספייםלדוחותביאוירם

(חמשך)פומיתקרןחשבון - : 6ביאור

ממוצעת:לפרמיהבהתחייבותהתנועהלחלד

לשכת
שהסתיימת שתסתיימוחודשים-6ל שתסתיימוחודשים-3ל

ביום ביוני 30ביום ביוני 30ביום

בדצמבר 31

2014 2014 2015 2014 2015 
מבוקר מבוקרבלתי מבוקרבלתי

'ש'חאלפי

התקופהלתחילתנטונכיסם 511,495 483,772 483,449 480,980 480,980

לנכיסםתוספות

תשנהגמוליםדמי 625 674 1,249 1,362 2,650
עובר(תוצאות)הכנסותעודף ! 

קרןשלותוצאותהכנסותמדוח
הפומית ) 23,472 ( 12,377 4,566 23,366 36,332

לככסי(קיטון>תוספותהכלךס
38,982 

 24,728 5,815 13,051 ) 22,847 (הפרמיה

( 

תשלומים
ושאיריםנכיםלגימלאים, ) 8,937 ( ) 9,336 ( ) 17,910 ( ) 18,446 ( ) 36,487 (

לעוזביםמקדמות ) 104 ( ) 144 ( ) 255 (

תשלומיםהכלךס ) 8,937 ( ) 9,336 ( ) 18,014 ( ) 18,590 ( ) 36,742 (
~{ 

נטומהנכיסם,(קיטון)תוספות ) 31,784 ( 3,715 ) 12,199 ( 6,138 2,240

סבסודבגיןלהתחייבותהעברה
מירוןא'ג'חשלעתיידממשלתי

הפרמיהבקרן 4,028 3,077 12,489 3,446 229
_,\. 

התקופהלסוףנטונכסים 483,739 490,564 483,739 490,564 483,449

(, 

(, 
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מיוחד)(בניהולבע"מ"אגר'חבוישלגמלאותקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

בינייםהכספייםלדוחותביאוירם

וכלליותהנחלתתוצאות- : 7ביאור

במרוכזמההוצאותחלקמשולמותשבהסדרהפנסיהקרנותשלהמשותףהניהולבמסגרת
שאושר.מוזלפיעלהוצאותונזקפותהקרנותביןהתחשבנותנערכתהקרנות.כלעבור

ההרכב:להלן

חודשים-3ל
שהסתיימו

ביוני 30ביום

חודשים-6ל
שהסתיימו

ביוני 30ביום

לשנה
שהסתיימה

 31ביום
בדצמבר

2015 2014 
מבוקרבלתי

2015 2014 
מבוקרבלתי

2014 
( 

מבוקר

ש"חאלפי

 258 248ונלוותשכר
ותפעוליותמשרזהחזקת
 168 270שונות

 253 313נטומחשוב,
אחררכושפחת

 679 831סה"כ

519 441 864 
1,054 ( 

595 
690 

437 
505 1, 128 

3 

1,804 1,383 3,049 

( 

חובהויתרותחייבים- : 8ביאור

ש"ח.מיליוני 2,704כשלכוללבסךמקרקעיןמימושבמסגרתלקבלתקבוליםכולל

( 

t 

( 

( 
16 


