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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

דברפתח

כלליא.

כהגדרתותיקות",ר'קרנותלקצבה"גמל"קופותהןשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
"חוק(להלן:-2005התשס"הגמל),(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקהמונחים
(להלן:-1964התשכ"דגמל),קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסובתקנותגמל")הפיקוח
חדשיםלמצטרפיםסגורותאלוקרנותלפיהם.ופועלותמאושרותוהןהכנסה"),מס"תקנות

הממשלה.להחלטתבהתאם , 1.4.95מיוםהחל

 2003שנתבמהלךבוצעההוותיקות,הפנסיהמקרנותבחלקשנוצרוהגרעונותבעקבות
הפנסיהקרנותלכללאחידתקנוןהותקןהאמורההרפורמהבמסגרתמקיפה.רפורמה

(להלן:והדסהאגדחקלאיםבניין,נתיב,קג"מ,מקפת,מבטחים,שבהסדר:הוותיקות
כןמיוח.דמנהללהןומונהשבהסדר')הוותיקות"הקרנותאוהפנסיה""קרנותאו"הקרנות"

מימוןלצורךשבהסדרלקרנותממשלתיסיועיינתןכירפורמהאותהבמסגרתנקבע
האקטואריים.הגירעונות

הוותיקותהקרנותכלשלמיוחדכמנהלאורבןיואבמרמכהן 2011באוגוסט 1מיוםהחל
שבהסדר.

"חוק(להלן:-1981התשמ"א(ביטוח),פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוקלהוראותבהתאם
במבטח,עסקיםלמנהלשישוהתפקידיםהסמכויותכלנתונותהמיוחדלמנהלהפיקוח"),

שלו.ולדירקטוריםהדירקטוריוןלועזותשלו,לידרקטוריון

"הסכםהקרנותביןנחתםשבהסדר,הוותיקותהקרנותשלהתפעוליהאיחודהסדרתלצורך
חלוקתבנושאלרבותהמשותף,התפעוללהסדרתמשפטיתתשתיתהמהווהתפעולי"לאיחוד
לצמצוםהביאשבהסדרחקרנותביןהתפעוליהאיחודחקרנות.ביןהתפעולהוצאות

השוטפת.בעבודתלהתייעלותוכןהתפעולבעלויותמשמעותי
ובכללקרן,כלשלהנפרדתהמשפטיתהזחותנשמרתחקרנות,שלהתפעוליהאיחודבמסגרת

קרן.כלשלוההתחייבויותהנכסיםביןברורתחפוזתקיימתזה

האקטואריוהגרעוןהממשלתיהסיועב.

היקףלעניין(פירוטממשלתיסיועלקרנותהממשלהמעבירתהפיקוח,חוקלהוראותבהתאם
 .) 2.3בסעיףואתהכוללהממשלתיהסיוע

תזריםלוחעדכוןעלוחיסכוןביטוחתחון,שוקעלהממונהתורת 2013באוגוסט 29ביום
בדצמבר 30ביוםשבהסדר.הוותיקותהפנסיהלקרנותתישירהממשלתילסיועהמזומנים

לקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומניםתזריםלוחשלנוסףעדכוןעלהממונההורת 2014
 •-2014ו 2015לשניםהמדינהלתקציבהנוגעותנסיבותבשלוזאתהפנסיה,

l. 

( 

בתקופתשנים 10שללהארכתתביא 2013באוגוסטשבוצעהמזומניםתזריםלוחעדכון
האמורהסיועהעברתסיוםשמועד(כךלקרנותתישירהממשלתיהסיועלהעברתהכוללת

המעודכנתהפריסהתקודם).המזומניםתזריםלוחלפי 2038שנתבמקום 2048לשנתנקבע
חקרנותנכסישלהממוצעהחייםמשךלתאונתהביאהובנוסףהסיועשוויאתהגידלה

לנכסיביחסבקרנותההתחייבויותשלהממוצעהחייםמשךשביןהכוללתפערולצמצום
חקרנות.

הגרעוןסכוםמלואלכיסוייספיקולאהממשלתי,היסועלרבותחקרן,נכסישכללככל
הקבועהאקטואריהאיזוןמנגנוןיופעלאקטוארי,עודףשיתקייםככלאוהאקטוארי,
הקבועיםבשיעוריםחםהאקטואריהעודףאוהגירעוןאםוזאתהאחי,דהתקנוןבהוראות

התקנון.הוראותלפיהמנגנוןתפעלתלעניין

לדיווחהממונהבהוראותלקבועבכוונתולפיתהבהרת,תחוןשוקאגףפרסם 3.3.2015ביום
ששיעורכךחקרן,ונכסיהתחייבויותעלהידווחבאופןשינויוותיקות,פנסיהלקרנותכספי

לשםחקרןבהתחייבויותהנדרשהשינוילשיעורזהתיחיהבמאזןהמוצגהעודףאוהגירעון
איזון.
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלזרח

הנדרשהשינוישיעוראםרקהאיזוןמנגנוןאתלהפעילישכיהבהירההוןשרקאגף
משיעורבמובחןוזאתבתקנון,הקבועהשיעורעלערלההקרן,איזוןלשםהקרןבהתחייבויות

במאזן.המוצגהגירעון

שלההתחייבויותכלמןס 5%עליעלההאקטואריהגרעוןאםהתקנון,הוראותפירעלכ,ן
שלרשבמשךמההתחייבויות 3%עלהערלהבסכרםאקטואריגרעוןשייווצרככלארהקרן,
מנגנוןאתלהפעילהביטוח,עלהמפקחשללאישורובכפוףהפנסיה,קרןעלברציפות,שנים

לחלוקהבהתאםוהשאירים,הפנסיונריםהמבוטחים,זכריותשיופחתוכןהאקטוארי,האיזון
הגירעון.יתרתבגרבהזה,לענייןהקרןשתקבע

התחייבויותכלמסן 5%עלשיעלהבשיעוראקטואריעודףשייווצרככלדרמה,באופןכייצוין
המבוטחים,זכריותאתלהגדילהביטוח,עלהמפקחלאישורבכפוףהקרן,רשאיתתהיההקרן,

 5%עלשערלההיתרהבגיןזה,לענייןהקרןשתקבעלחלוקהבהתאםוהשאיריםהפנסיונרים
כאמור.הקרןהתחייבויותכלמסן

\ 

מסן 0.65%עלערלההקרןשגרעוןככלולפיהנוספתהוראהכוללהאקטואריהאיזוןמנגנון
בהוראותשינויארהתקנוןמתיקוןהנרגעותהתחייבויותהגדלתבשלוזאתהתחייבויותיה,

עלהמפקחלאישורבכפוףהאקטוארי,האיזוןמנגנוןאתלהפעילרשאיתהקרןתהיההדין,
הביטוח.

( 

בהנחותשיחולושינוייםבשללהשתנותעשויהאקטואריהעודףארהגירעוןגרבה
ובמיוחדהאקטואריים,המאזניםבעריכתבחשבוןהמובאיםנוספיםובגורמיםהאקטואריות

שעירפיעלנקבעתההיווןריביתשיעוריסדרתההיוון.ריביתבשיעורישחליםשינוייםבגין
"ורקטור(להלן:האוצרמשרדידיעלכןלצוןרשנבחרהמצטטתחברהידיעלמצוטטיםהיוון

הריביות").

שלעתידייםהכנסותארתשלומיםשלהיוונםיידעלמתבצעהריביותורקטורלפיהיוון
לתקופההצפויהריאליתסיכוןחסרתתשואהשיעוריהנחתלפיתקופהבכלהקרנות
הנכסיםבערןגדוליםלשינוייםגורמיםהריביותבווקטוריחסיתקטניםשינוייםהנבחנת.

עודףאראקטואריגירעוןהיווצרותעלניכרבאופןמשפיעיםמכןוכתוצאהוההתחייבויות,
אקטוארי.

( 
ןכנעשיתשבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהישירהסיועכספיחלוקתאופןכייצוין

מהקרנותאחתבכלזההחראברוטו,הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעור
וחיסכון.ביטוחההון,שרקעלהממונהובאישורבתיאוםהיאזרחלוקהשיטתשבהסדר.

( 

שבהסדר.מהקרנותאחתכל 3.85%עלכאמורהגירעוןשיעורעומד 2015ביוני, 30ליום
הגרעון.סכרםמלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןוכירתהממשלתיהסיועאומדן

לקרנותביטחוןכריתג.

בתשואות,תנודתיותמפנישבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנותוגמלאיעמיתיעללהגןמנתעל
ביטחוןכריתתועמדכי 2003במאי 19גירםהכנסתשלהכספיםלרעדתהאוצרמשרדהודיע

רעדההאוצרשרהקיםהאמורה,הביטחוןבכריתמיטבישימושלהבטיחמנתעללקרנות.
הציבורית")."הרעדה(להלן:הביטחוןבכריתהשימושאופןלבחינתציבורית

(, 

עמדתאתדאזהתקציביםעלוהממונההאוצרמשרדמנכ"להביא 2009ביוני 16מיוםבמכתב
"מכתב(להלן:הביטחוןכריתיישרםלעקרונותבאשרהאוצרבמשרדהמקצועיהדרג

העקרונות").

שבהסדרהרתיקרתהפנסיהקרנותכלעבורהביטחוןלכריתיוקצההעקרונות,מכתבפיעל .,\
ריבית 4%בתוספת , 2009ינוארחודשבגיןלמד,דצמוד'ש'חמיליארד 11שלמרביסכרם

העקרונות.במכתבכמפורטמסוימיםאירועיםבהתקייםיותאםזהסכרםשנתית.

l 
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המרביתסכוםכיהאוצרבמשדדהתקציביםעלהממונהתודיע 2010ביוני 13מיוםבמכתב
 320שלבסכוםיועלתהעקרונותבמכתבכאמודשבחסדוחותיקותהפנסיהלקרנותשיוקצה
שינוי.כליחוללאהעקרונותבמכתבתאמודביתדוכי ,ח'ש'מיליוני
חקרנותבמאזניביטויניתןוחיסכון,ביטוחתחון,שוקעלהממונהלהנחייתבהתאם

הסיועסכוםלכ,ןבהתאםהעקרונות.במכתבלאמוד 2008משנתתחלשבחסדוהוותיקות
והאקטוארים.הכספייםבדוחותנכללהביטחוןכריתבגין

הוועדההאוצר.לשדשלחהסופיהדוחאתהציבוריתהוועדההגישה 2011באוגוסט 7ביום
שבחסדוהוותיקותחקרנותגירעוןכיסוילצוןרתשמשהביטחוןכריתכיהמליצההציבורית

לחישובבסיסחיתתאשד , 4%שלצמודתלריביתביחסוזאתהריבית,בעקוםמידידתהנובע
בהמלצותכן,כמולחן.שנקבעתחחבדאחתכניתבמסגרתחקרנותשלהאקטואריהגירעון
 11שלסךעליעמודהביטחוןלכריתשיוקצההמרביתסכוםכינקבע,הציבוריתהוועדה
 , 2009ינוארלחודשהמדדלעומתלצדכן,תמחיריםלמדדצמודכשחראש"ח,מיליארד
שנזכרתהביטחוןכריתלסכוםתאמוד.מהמועדלשנת 3.48%שלבשיעורריביתובתוספת
במכתבוכאמודש"חמיליוני 320שלסכוםלהוסיףישכאמודהציבוריתהוועדהבהמלצות

 . 2010ביוני 13מיוםהאוצרבמשדדהתקציביםעלהממונהשל

קרן 2959/11בבג"ץהמדינהמטעםמקדמיתתגובתהוגשת 2011ביוני 16ביוםכייצוין,עוד
ביןהמדינה,הודיעהבמסגרתהאשדואח',האוצרשדנגדואח'הוותיקהעתודותהפנסיה
תזכירשיופץלאחדראשית,בחקיקתהציבוריתהוועדההמלצותאתלעגןבכוונתהכיהיתד,
והעדות.לעיוןהממשלהמטעםחוק

אשדחוק,תזכיר 2012בינואר, 3ביוםהאוצרמשדדפרסםכאמוד,המדינהלתודעתבהתאם
והכלליםהעקרונותשלקביעתםלצורךוזאתהפיקוח,לחוקשוניםמוצעיםתיקוניםכלל

אתלמתןבמטרתשבחסדוהוותיקותהפנסיהלקרנותהמדינהמתקציבסכומיםלהקצאת
בקרנות.העמיתיםזכויותעלהריביתבעקוםהשינוייםהשפעת

( 

לחוקהמוצעיםהתיקוניםאתחקיקתלענייניהשדיםועדתאישרת 2012בפברואר 16ביום
לענייןהודאותהיתד,ביןכוללת,החוקטיוטתהחוק")."טיוטתאו"הטיוטה"(לתלן:הפיקוח
וזאתבטיוטת,לכךהקבועיםהתנאיםבהתקייםהפנסיה,לקרנותשיוקצוהסכומיםחישוב
לדוח 10בנוסחתביטויליידשבאוכפיהציבורית,הוועדההמלצותאתתתואםבאופן

הטיוטה,להודאותבהתאםהוועדה.

זהסכוםש"ח.מיליארד 11.32שלסכוםעליעמודהביטחוןלכריתשיוקצההמרביתסכום
בשיעורריביתובתוספת , 2009ינוארחודשמדדלעומתבמדדשחלהשינוישיעודלפייעודכן

תאמוד.מהמועדלשנת 3.48%של

הצפריתלידידתתותאםהביטחוןכריתתקרתגובתולפיתהודאת,החוקבטיוטתנכללתכן
בטיוטתהקבועיםלמנגנוניםבהתאםוזאתקצבאות,תשלוםבשלחקרנותבהתחייבויות

נוסףסיועכלכיהחוקבטיוטתלקבועמוצעעודזה.לענייןבתהקבועיםלסייגיםובכפוף
כריתחשבוןעליבואשיינתן,ככלתמוצע,התיקוןקבלתמועדלאחדשבחסדולקרנותשיינתן

הביטחון.מכריתיופחתהנוסףהסיועשסכוםכךהביטחון,

( 

העדותיהןאת , 2012בינואר 25מיוםבמכתבןהאוצר,משדדבפניתביאושבחסדוחקרנות

החקיקהבמסגרתלקבועמקוםאיןכיהיתד,ביןחקרנות,ציינותאמודבמכתבהחוק.לתזכיר
בתקרתהמוצעתההתאמהלענייןזהובכללהחוק,בתזכירהנכללותשונותהודאותהמוצעת

בעתידשיינתןהנוסףהסיועהפחתתלענייןחקרנות,בהתחייבויותלידידתהביטחוןכרית
הביטחוןכריתלסכוםשתתווסףהריביתגובתלגביוכןהביטחון,כריתמסכוםשיינתן)(ככל

בענייןחקרנותלעמדתבהתאם 4%שלבשיעורריביתבמקום 3.48o/oשלבשיעורריבית(חיינו
העקרונות).במכתבוכאמודזה

מנחללחןמונח(שלאהאחדותהוותיקותוחקרנותהאוצרמשדדביןדיוניםסבבלאחד
שבחסדו.ולקרנותהאחדותלקרנותנפרדפרקהכוללתמעודכנת,חוקטיוטתגובשתמיוחד),
 • 2012ביולי 22ביוםלחקיקתשדיםועדתע"יאושרתזומעודכנתטיוטת
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

לענייןהפיקוחחוקלתיקוןהממשלתיתהחוקהצעתברשומותפורסמה 2012בנובמבר 5ביום
בכנסת,אושרה 2014בפברואר 3ביוםהמאוזנות.ולקרנותשבהסדרלקרנותהביטחוןכרית

הממשלתית.החוקהצעתראשונה,בקריאה

lc 

כהפרשהחוק,בהצעתכאמודמחושבהביטחוןכריתבגיןהמאזן,ליוםהעתידי,הפיצויעדך
להלן:הסעיפיםשניבין

ליוםהריביותווקטורלפיחינההסיכוןחסרתהריביתכאשדהמאזן,ליוםאקטואריגירעון . 1
המאזן.

בשיעורקבועהריביתלפיחינההסיכוןחסרתהריביתכאשדהמאזן,ליוםאקטואריגירעון . 2
4% . 

פיעלהמחושבשבהסדרהדחיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתתקרתשלההוגןהשווי
ש"ח.מיליאריד 30.6כ-הואהריביתבווקטורמהווןההוןאזילתבמועדהעתידישוויה

( 

בהצעתהמפורטותלהודאותלבובשיםזהירות,ומטעמילעילכמפורטהנסיבותבשלכן,כמו
ריביתתיווסףהאמורשלסכוםכךהביטחון,לכריתשיוקצההמרביהסכוםחושבהחוק,

 4%שלבשיעורריביתבהנחתמבוצעהיהשהחישובככלכייצויןלשנה. 3.48%שלבשיעור
כריתמסכוםגבוההביטחוןלכריתהמוקצההמרביהסכוםהיההעקרונות,מכתבלפילשנה

שלבשיעורריביתנושאהאמורהסכוםולפיובפועל,שנערךהחישובלפיהמתקבלהביטחון
החוק.להצעתבהתאםלשנה 3.48%

ביוני, 30עז 2009מינוארהתקופהעבודהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםהעבדפיצויעדך
ש"ח.מיליוני 22,893כ-שלסךעלעומד 2015

( 

ביוםהגיעשבהסדר,הדחיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתמתוךהמחושבהפיצויסך
ש"ח.מיליוני 15,809לכ- 2015ביוני, 30

עודף.תיצודולאהגרעוןלאיפוסעזתהיההביטחוןכריתהוספת

שבהסדר,הוותיקותמהקרנותאחתלכלהביטחוןמכריתהסכומיםחלוקתאופןכייצוין
אחתבכלזהההואברוטו,הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךנעשית

ביטוחההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםחינהזוחלוקהשיטתשבהסדר.מהקרנות
 . 2013באוגוסט 27מיוםהמיוחדלמנהלבמכתבוכאמודוחיסכון

(_ 

( 

(, 

( 
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

הפנסיהקונותשלתמציתיתיאור .ך

הפנסיהקרנותשלארגונימבנת . 1.1

מיוחדמנהלמינוי . 1.1.1

הקרנותכלשלמיוחדכמנהלאורבןיואבמרמכתן 2011באוגוסט, 1מיוםתחל
שבהסדר.הוותיקות

"כלהמיוחדלמנהלמוקניםהפיקוח,לחרקר-סד(ב)דר sסעיפיםלהוראותבהתאם
לרועדותשלו,לדירקטוריוןבמבטח,עסקיםלמנהלשישוהתפקידיםהסמכויות

הנרגעיםהמיוח,דהמנהלשלנוספיםתפקידים ." ...שלוולדירקטוריםשלוהדירקטוריון
 1ז'פרקבהוראותקבועיםשבהסדר,הוותיקותהקרנותעלהחלתההבראהלתכנית
רכןתאחיד;התקנוןיישרםומכירתם;מימושםתקרן,נכסיאיתוררבתםהפיקוח,לחרק

שבהסדר.הוותיקותהקרנותשלהמשותףהתפעולמימוש

מנהלתרעדת . 1.1.2

הקרנותלכללבדימוסשופטבראשותמנתלהרעדתמונתההפיקוח,חרקהוראותלפי
בהתאםהנהלתלרעדתהנתונותהסמכויותכלהמנהלתלרעדתשבהסדר.הוותיקות

בנוסף,כספיים.דוחותואישורחשבוןרואתמינויהיינוהפיקוח,לחרק )ד( 72לסעיף
בחרקכנדרשהמיוח,דהמנהלשתכיןההתייעלותתרכניתאתלאשרתםתפקידיה
בדברהמיוחדהמנהלהמלצותאתלאשררכןהמפקח,לאישורהגשתהבטרםהפיקוח,

הפיקוח.בחרקלנדרשמעברהפנסיה,בקרנותנוספיםהבראתמהלכיביצוע

המנהלת:רעדתחברי
יר"ר.-לריטישי(בדימוס)השופט

חבר.-אביטלשמואלמר
חבר.-ארבלגדמר

השקעותרעדת . 1.1.3

רעדתלמנותמבתלתחברתשלדירקטוריוןעלגמל,הפיקוחלחרק 11סעיףהוראותלפי
השקעותרעדתלמנותהדירקטוריוןורשאיהחברה,שבניהולגמלקופתלכלהשקעות

רעדתחברירובסעיף,אותרלהוראותבהתאםכאמור.גמלקופותלמספראחת
בחרקהמונחכהגדרתחיצוניים,כדירקטוריםלכתןכשירותבעלייתירההשקעות
כ"נציגיםהכנסתמסובתקנותגמלהפיקוחבחרקוהמוגדרים '-1999תתשנ"טהחברות,

חיצוניים".

מיוחדמבתללהמונתאשרגמלבקופתכינקבעהכנסת,מסלתקנות ) 1(ב 3ת 41בתקנת
עלהמפקחבאישורההשקעות,רעדתחבריאתהמיוחדהמנהלימנההפיקוח,חרקמנח

רכיר"רהרועדת,כיר"רלאאךההשקעותברועדתכחבריכהןהמיוחדוהמנהלהביטוח,
חיצוני.נציגיכהןהורעדת

ודרכיתועדתהתכנסותדרכימינויים,דרכיתועדת,חבריכשירותלענייןהוראות
הכנסת.מסבתקנותמצרירתעבודתה
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

הכנסת,מסובתקנותגמלהפיקוחלחוק )ב( 11בסעיףקבועיםההשקעותועדתתפקידי
שקבעהכוללתהמדיניותבמסגרתתקופתשלהשקעותמדיניותקביעתועיקריהם:

טרםההשקעותועדתשלמראשאישורהטעונותעסקאותסוגיקביעתהדירקטוריון;
מראשאישורהטעוניםשוניםמסוגיםערךבניירותהתחזקתשיעוריקביעתוכןביצוען,

מרבישעורקביעתעתידיים;וחוזיםאופציותשלבסיסנכסיקביעתרכישתם;בטרם
למכורשניתןעךרניירותסוגיקביעתעסקאות;במסגרתלהעמידשניתןבטוחותשל

ופיקוחההשקעותמדיניותביישוםבהשקעות,העוסקיםתפקידיםבעליהנחייתבחסר;
לבחינתמידתאמותקביעתמטעמם;השקעותהמנהליםגופיםהנחייתאועליתם
החלטותקבלתההשקעות;לניהולונתליםכלליםגיבושההשקעות;מדיניותיישום

שיוטלאחרתפקידכלביצועמוחזקים;בתאגידיםשליטתבאמצעילשימושהנוגעות
תחון.שוקעלהממונהאוהמיוחד)(המנהלהדירקטוריוןע"י

{"-

נותנות(שלתןתגמלובקופותבקרנותהשקעותניהול 2007בינואר, 1מיוםתחל
לקרנותהמאוחדתההשקעותחטיבתבאמצעותמתבצעניהול)שירותיהקרנות
שבהסדר.הוותיקותהפנסיה

ועדתכלכאשרהשקעת,ועדותשתימונוהמאוח,דהכוללההשקעותמערךבמסגרת
לתלן:כמפורטגמלקופותו/אוקרנותלמספרהנוגעותבהשקעותמטפלת

( 

שנים:שלוששללתקופתהשקעתועדותשתיתרכבעודכן 2013ביוני, 7ביום

אגדבנין,חקלאים,מבטחים,הפנסיה:קרנותשלבהשקעותהמטפלתאחתועדת
תם:וחבריתוהדסה,

 :הוועדהחברת :)
חיצוני.ונציגתועדתי'ו'ר-אריאבירוםמר
חיצוני.נציג-מכנסרואימר

חיצוני.נציג-לינצ'בסקינירמר
המיוחד.המנהל-אורבןיואבמר

( 

כלשלובהשקעותוקג"מ,מקפתהפנסיה:קרנותשלבהשקעותמטפלתשניתועדת
תם:וחבריתניהול,שירותישבהסדרהוותיקותהקרנותנותנותשלתןתגמלקופות

 :תועדתחברי
חיצוני.ונציגתועדתי'ו'ר-אלשיןיוסףמר
חיצוני.נציג-שלושבןאיילמר
חיצוני.נציג-וולפמןרונןמר
המיוח.דהמנהל-אורבןיואבמר

( 
ההשקעותועדתתינה"נתיב"הפנסיהקרןשלבהשקעותיההמטפלתההשקעותועדת
השקעות"הראלמקבוצתבע"מ",פנסיהקרנותניהול"הראלהמתפעלתהחברהשל

בע"מ".ופיננסיםביטוח

(_ 

מתוותשבניהולןתגמלקופותוכןנתיב)(למעטשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
גמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבתקנותכהגדרתהמשקיעים""קבוצת

 •-2012תתשע"במוסדיים),גופיםעלתחליםהשקעת(כללי

\. 
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המיוחדהמנהלדוח

ביקורתועדת . 1 • 1 • 4

 . 2008במרס 1ביוםתחוןשוקעלהממונהידיעלמונתהביקורתועדת
חיצוניים:חבריםשנימונחהוועדה

תשחר.איתןמרתועדת-יו"ר
נחיר.יוסימרועדת-חבר

הביקורת:ועדתתפקיידואלח

וממצאיהםתפנימיהמנקרשתגישבדוחותדיון-תפנימיהמנקרבדוחותדיון . 1

ההמלצות;ויישוםבדוחותשנמצאוהליקוייםתיקוןאחרמעקבוכן

המנקר;רו"חומכתניהמנקררו"חענודתאגבשעלומהותייםבליקוייםדיון . 2

תפנימי;המנקרשלתלותאיעלשמירח . 3

נושאיעלחקרן,עלתחליםואתייםמקצועייםוכלליםידןהוראותקיוםבחינת . 4
עובדיה;ועלנחמשרת

היקףלרבותהפנימית,הביקורתשלותקופתיתשנתיתעבודתתכניתאישור . 5
וכןהנושאיםלכלכיסויקיוםלענייןובחינתהנושאיםביצועתידרותמשאבים,

העבודה;תכניתיישוםאחרמעקב

ו/אוהמיוחדהמנהללדרישתבהתאםהיוםלסדרהעוליםנוספיםבנושאיםדיון . 6
הממונה;

תפנימי.המבקרשלפיטוריןאומינוינדברהמלצת . 7

בישיבותחשבת.כללאוןרמראשומוגדריםקבועיםהביקורתועדתהתכנסותמועדי
הביקורתשלענודתתוכניתבסטאטוסוחןהביקורתבדוחותחןדיוניםמתקיימים
 )הפנימית.

הפיקוחלתקנות 19בתקנתמוגדריםהפנימיתהביקורתומערןהביקורתועדתתפקייד
במסגרתומוסדרים-2007חתש'ס'זוועדותיו),(ידרקטוריון(ביטוח)פיננסיםשירותיםעל

וכןהממונהבהוראותתועדת,חברישלהמינוינכתב , 2007-9-14מוסדייםגופיםחוזר
שבהסדר.חקרנותשלפנימיתביקורתבנחלי

החברהמטרות . 1.1.5

גמלוקופותפנסיהקרנותולקייםלכונןלייס,דהינדחקרנותשלהעיקריותמטרותיהן
הצוןר.לפי

לקרנותאחידתקנוןהביטוחעלהמפקחתתקיןהפיקוח,חוקלהוראותבהתאם
תוכניותחקרנותכיוםמנחלותתאחידהתקנוןבמסגרתשבהסדר.הוותיקותהפנסיה
גמלהפיקוחוחוקהפיקוחחוקלהוראותובהתאםמקיפח,פנסיהותוכניותיסודפנסיה

פיו.עללפעולמחויבותחן
אוחקרנותלתקנוןבהתאםהנקבעותחוזיותזכויותחןבקרנותהמבוטחיםזכויות
לעת.מעתשיחיהכפיבנוסחוהמבוטח,חברבתתקופח
ביןהחזיזתוהערבותהשוויוןעקרוןבסיסעלפועלתותיקיםלעמיתיםהפנסיהקרנות

חדשים,מבוטחיםמקבלותאינןהפנסיהקרנותהממשלה,להחלטתבהתאםהעמיתים.
מתוםשנתייםחלפוולא , 1995שנתלפניתקציביתלפנסיהשתצטרפומבוטחיםלמעט
התקנון.להוראותבכפוףתקציבית,בפנסיההאחרוןתחודש

( 

~. 
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האחרוןהכספיהדוחמאזמיוחדיםאדועים . 1.2

הפנסיהקרנותשלמחדשארגוןלרבותהאחרון,הכספיהדוחמאזמיוחידםאירועיםלהלן
אובבעלותמהותייםשינוייםעבודה,סכסוכישננקטו,התייעלותאמצעימנהלת,חברהו/או

חברות:רכישתבהנהלה,

האידגוניבמבנהשינויים . 1.2.1

הדוח.בתקופתהארגוניבמבנהשינוייםהיולא

תוכנה . 1.2.2

בעקיפיןהמוחזקתבתחברהחינההחברה)-(להלןבע"מעתידיותטכנולוגיותאופאל
מבטחים.הפנסיהקרןידיעל 100%בשיעור
שוטפיםמחשובשרותישבהסדר,הותיקותהפנסיהקרנותלכלמספקת,החברה
מפנה").(להלן-"מעדכתזכויותלניהולהחדשההליבהמעדנתבהקמתוליוויותמיכה
מפנה.במעדנתוהדסהקג"ממקפת,מבטחים,הקרנותפועלותהדוחתקופתבמהלן
לפעול.הישנהמקפתמעדנתהפסיקההדוחתקופתבמהלן

 ) 2.33% (בחסדגמוליםדמיתשלום-הדסהלעובדיהפנסיהקופת . 1.2.3

הדסהלעובדיהפנסיהבקופת(הדסה)המעסיקשלהגמוליםדמיהפרשותלענייןפרוט
הכספייםלדוחות )ג( 14בביאורדאו-זהלענייןהמתנהלהמשפטיההליךלגביוכן

הקופה.שלהבינייםבדוחותוובביאורהדסהלעובדיהפנסיהקופתשלהשנתיים

קיבוציומתןמשא . 1.2.4

הפנסיהבקרן 2011בספטמבר 12מיוםהקיבוציההסכםשלתוקפוסיוםבעקבות
מבטחים.עובידנציגותלביןההנהלהביןומתןמשאנעדןמבטחים,

העובדים.ונציגותהכלליתההסתדרותעםקיבוציהסכםנחתם 2015ביולי 29ביום

מחקרים . 1.2.5

שלמקיףמחקר 2013-2014השניםבמהלןנעדן 2013-3-1פנסיהלחוזרבהתאם
בינואר, 28ביוםהמאזן.לחישובהקרןאתהמשמשותוהכלכליותהדמוגרפיותההנחות

פורטואשדלהנחותבהתאםהמאזניםאתלערוךהאוצרממשדדאישורהתקבל 2015
עלאקטואריתהעדנהחינםהמאזןליוםהפנסיוניותההתחייבויותהקרנות.בבקשת
בהתאםנעדן 2015ביוני, 30מאזן . 2014בדצמבר, 31ליוםהאקטואריהדוחבסיס

המעודכנות.להנחות

"עדר'מסוגמיועדותחובאגדות 1.2.6

מסוגמיודעותחובאגדותלראשונה,אגדהפנסיהקרןדבשההדוחתקופתבמהלן
"עדר'.

חלקהגושחברותפרוק 1.2.7

כתוצאהנתיב.שלחלקהגושחברותלפירוקהחלטההתקבלה 2015ביולי, 22בתאריו
נתיב.הפנסיהלקרןאלוחברותשמחזיקותהמגרשיםיועבדומכן

הפנסיהחטיבתמנהל 1.2.8

הפנסיה.חטיבתכמנהלעזריריבלחברההצטרףהאחרוןהרבעוןבמהלן
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השקעותמנהליתגמולמדיניות.ר 2.9

כפיהעמיתים,שלהפנסיהזכויותלהבטחתפועלותשבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנות
באופןנכסיהןעלתשואהלהשגתהקרנותפועלותכ,ךלצורןהאחיד.בתקנוןשנקבעות
ביישוםהאחיד.התקנוןהוראותלפילכןלזכאיםהקצבאותתשלוםאתשיאפשר
לרשותהעומדיםהנכסיםומהותהיקףהיתר,ניןבחשבון,מונאיםההשקעותמדיניות
אפיקילענייןהדיןהוראותוכןמראשהנקבעותסיכוןרמתמגבלותהפנסיה,קרנות

השונים.ההשקעה

עלהןעונדיםאותםנמדדיםההשקעות,חטיבתעונדישלהתגמולמדיניותבמסגרת
לעמידההכוללתתרומתםעלוהןלאחריותםהנתוניםבתחומיםהמקצועייםביצועיהם

שנה.מדיהנקבעיםביעדיםהחטיבהשל

לענייןלזמןמזמןשנקבעיםביעדיםהעמידהאתבחשבוןמניאההתגמולמדיניות
היעדיםעלהעולותתשואותהשגתעלואףהקרנות,נכסישלההשקעותעלהתשואה
לאופיבהתאםטווחארוכתהתנהלותלהבטיחבצורןבהתחשבוזאתכאמור,שנקבעו
מחושבותהפיננסיותהמידהאמותוהפנסיונרים.העמיתיםכלפיההתחייבותולמהות

נעשיתהביצועיםמדידתכילהבטיחכדילפחות,שניםשלוששלתקופהפניעל
ייחוסלמדדיבהשוואההיתר,ניןנגזרת,התגמולמדיניותבנוסף,טווח.ארוכתבראייה

חטיבתשלנרמההאישית,נרמההפעילותאופןשלבחינהכוללתוהיאולגנטיים,
ביעדים.העמידהלענייןהאיכותיובהיבטההשקעות

(חוזר 2רס 4באפרילסרביוםמוסדיים"בגופיםתגמולמדיניות"חוזרפרסוםבעקבות
וחיסכוןביטוחההון,שוקאגףעםבתיאוםשבהסדר,בקרנותבחינהנערכת ,) 2רס 4-9-2

להוראותבהתייחסהנדרשותוההתאמותהתגמולמדיניותלענייןהאוצר,במשרד
שבהסדר.הקרנותשלהמיוחדיםבמאפייניםובהתחשבהאמור,החוזר

וחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהחוזרי .ר • 3

להלן:המפורטותההנחיותפורסמולאחריה,נסמוךאוהדוח,תקופתבמהלן

מוסדי-תיקוןבגוףולמבוטחיםלעמיתיםרבעוניודוחשנתידוח .ר • 3 .ר
ר. 8.3.2רס 5מיום 2רס-5-9ר 3חוזר . 26ר.ר.ר. 5מיום 2רס 5-9-2חוזר

ודוחשנתידוחשעניינו 2רס 4-9-2מוסדייםגופיםחוזרפורסם 2רס 4ביולי, 23ביום
החוזרהוראותמיישוםכתוצאהשעלוהשוניםהגופיםפניותלאורלעמיתים.רבעוני

והנהרות.תיקוניםמספראלובחוזריםהממונהפרסם 2רס 4לשנתהשנתיהדוחלגני

החוסכיםמחשבונותהמנוכותישירותהוצאותעללצינורדיווח .ר. 3.2
ר. 9.2.2רס 5מיום 2רס 5-9-8מוסדייםגופיםחוזר

ביצוענשלישירות(הוצאותגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות
גוףרשאיישירותהוצאותאלוקובעות-"התקנות")(להלן 2סס 8התשס"ח-עסקאות),

נקבעהבנוסף,הניהול.לדמימעברוהמבוטחיםהעמיתיםמחשבונותלנכותמוסדי
מנכסילגנותשניתןמסוימותישירותהוצאותלשיעוראחוז.ס 25שלתקרהבתקנות

הכספייםבדוחותומתומצתחלקיבאופןכיוםמופיעאלוהוצאותעלהדיווחהחוסכים.
לעמית.ובדוח
שקוףפיקוחמנגנוןוליצורלצינורהמוצגהמידערמתאתלהגבירהצורןנוצרלפיכ,ך
נשלהנגנותהישירותההוצאותמרכיניאתלפרטמשמע,אלו-הוצאותלגבייתביחס
החוזרהוראותהאמורה.לתקרההתייחסותתוךהמוסדיים,בגופיםעסקאותביצוע

הקרנות.ע"יהמנוהלותהגמללקופותרקרלוונטיות

ביטוחוחברותפנסיהקרנות 1גמלקופותלגניחודשידוח .ר • 3.3
 . 26.2 .ר 5מיום 2רס 5-9-9מוסדייםגופיםחוזר

לגופיםהחודשיתהדיווחמתכונתאתולהסדירלאחדלעדכן,נועדוזהחוזרהוראות

וחסכון.ביטוחההון,שוקעללממונההנשלחיםהדיווחיםאיכותאתולשפרמוסדיים

סר
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1' 

 2015בנובמברמ-והפנסיוני-החלהחיסכוןבשוקונתוניםמיעדלהעברתאחידמבנה .ו. 3.4
 . 1.3.2015מיום 2015-9-10מוסדייםגופיםחוזר

מידעיצרניביןונתוניםמידעלהעברתאחידפורמטהגדרתהיאהחוזרשלמטרתו
סכימתהנתונים,מבנההגדרתתוךהפנסיוני,החיסכוןבתחוםהשוניםוצרכניו

מיעדלהעביריששבהתקיימותןוהנסיבותהמועבריםהשדותתוכןהנתונים,
עלמבוססויהיהאחידהבמתכונתיועברוצרכניוהמידעיצרניביןהעוברמידעכאמור.
מידעכ,ךהנתונים.תוכןלגביגמישותהמאפשרמוגדר,במבנהאלקטרוניקובץ

ניתןיהאפנסיוניים,מוצריםומספרלקוחחשבונותמספרלקוחות,למספרהמתייחס
ךכומאובטחת,מוצפנתנתוניםתקשורתבאמצעותיועברהמידעאחד.בקובץלהעברה

הנמען.הרשאתללאאליולגשתיהיהניתןשלא
להלן:המפורטיםלממשקיםבהתאםבחלקיםיפורסםהאחידהמבנה

שביקשלחוסךלהעבירמוסדיגוףשעלהמיעדפרטיאתקובע-אחזקותממשקא.
סטאטוסלהציגמנתעלרישיון,לבעלאומרכזיתפנסיוניתמסלקהבאמצעותזאת

צבירותלגבימידע(לרבותהשוניםהפנסיונייםמוצריועללקוח,נתונישלעדכני
מסוים.חתךלתאריךנכוןהחיסכון),

רישיוןלבעללהעבירמוסידגוףשעלהמידעפרטיאתקובע-ייעוץטרוםממשקב.
לראשונה.פנסיונישיווקאופנסיוניייעוץלמתןההכנהבשלב

מוצריםביןכספיםהעברתבעתשיועברוהמידעפרטיאתקובע-ניודממשקג.

שונים.מוסדייםגופיםוביןשוניםפנסיוניים

לגופיםלהעביררישיוןבעלישעלהמידעפרטיאתקובע-אירועיםממשק.ד
וכןממוכן,באופןפנסיונייםמוצריםשלוהפקהקליטהלאפשרבמטרההמוסידים,

לקוחותשביידפנסיונייםבמוצריםשינוייםביצועלצורךשיועברוהמיעדפרטיאת
לקוחות.עבורפנסיונייםמוצריםלניהולהרלוונטייםבנתוניםאו

והפקדותתשלוםתהליכיבגיןהנדרשיםהמיעדפרטיאתקובע-מעסיקיםממשקה.
במסגרתשונים.פנסיוניםמוצריםביןהפקדותפיצולבעתלרבותפנסיוני,לחיסכון
מבנההקבצים,שמותמבנהלמעסיקים.החוזרהתיזוזנושאגםמטופלזהממשק

מןאחדבכלמידעיועברשבהתקיימןוהנסיבותהרלוונטייםהמיעדפרטיהנתונים,
זה.לחוזרהנספחיםבמסגרתיפורטוממשקים),(להלן-לעילהמנוייםהממשקים

(, 

מוסדיגוףשלאינטרנטבאתרנדרשמידע .ו . 3.5
 . 4.3.2015מיום 2015-9-1ומוסידיםגופיםחוזר
אתרבאמצעותהציבורלרשותלהעמידמוסדיגוףשעלמינימלימיעדקובעזהחוזר

האינטרנט.

(_ 

(קודקס)המאוחדהחוזר . 1.3.6

 • 9.3.2015ביוםפורסם
שבחוזריהוראותומשלבההון,שוקעלהממונההוראותכללאתמרכזהמאוחדהחוזר

שלהראשוןתחילתומועדחדשות.הוראותמספרוכןבמשמעותן,שינויללאהמקור,
הממונההוראותיותר.מאוחרשתוקפןהוראותישנןאולם , 1.4.2014תינוהחוזר
אתמחליפותהתחילה,יוםלפנישהוצאובחוזריםומקורןהמאוחדבחוזרשובצו

התחילה.מיוםהחלהמקורחוזריהוראות
מדורגת.בצורההמאוחרהחוזרמפורסםוהיקפןההוראותריבויבשלהדברים,מטבע
עדכוניםעבוררקמובא(פירוטכהעדפורסמואשרלקרנותהרלוונטייםהחלקיםלהלן

הדיווח):בתקופתשבוצעו
מבקר.חשבוןרואה- 7פרקי 1חלק , 5שער
פנימית.ביקורת- 8פרק , 1חלק , 5שער
סיכונים.ניהול-סרפרקו,חלק , 5שער
מדידה.-ופרק , 2חלק , 5שער
השקעה.נכסיניהול 4-פרק , 2חלק , 5שער

למתן(כלליםהשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
 : 10.5 • 15מיום 2015-9-20מוסדייםגופיםחוזרמוסדיים),גופיםידיעלאשראי
קביעתללווים,אשראילמתןפנימיותמגבלותהנהגתלענייןהוראותקובע
מקריםוהגדרתמותאמותלהלוואותואנליזהחיתוםנהלישלנוסףנדבך

הנחיותמגידרבנוסף,שנתקבלה.ערבותעללהסתמךמוסדיגוףרשאישבהם
גילויוחובתמידילפירעוןתניהשלהפרתהבעתפעולהלדרךבנוגעכלליות
בתאגי.דשליטהמניותרכישתלמימוןשנלקחלאשראיביחס

\ 

(, 
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מותאמת(הלוואההשקעהבנסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהודאותתיקון •
חוזרבקשיים).שהיהבתאגידשליטהולבעלבתאגידשליטהובעללתאגיד
 : 10.5.15מיום 2015-9-21מוסדייםגופים

שנותנים ) tailor made (המותאמותההלוואותבהיקףהגידולמגמתבעקבות
בהלוואותמוסדייםגופיםהשקעתאופןלבחינתוועדהמונתהמוסידים,גופים

ודוניראויה,הסדרהלהציעמבתעלגולדשמיד'ט/)//ועדת(להלן:מותאמות
אתהגישהגולדשמידטועדתהגדל.הפעילותהיקףאתשיהלמועבודה

 • 2014אפרילבחודשהמלצותיה
בשביםבישראלהעסקיהחוץ-בנקאיהאשראישוקהתפתחבמקביל,

ולאוןדהאשראיהעמדתבשלבהסינוניםאתלהפחיתהצוןרועלההאחרונות
החוסניםנספיעלבשמירההוודאותהגברתלטובתזאתכלהחוב,חיי

הסדירלבחינתהוועדההוקמהכךלשםהמוסדיים.הגופיםבידיהמבוהלים
המלצותיהאתהגישהאבזורןועדת .) 11אבדודן'/ועדת(להלן:בישראלחוב

 • 2014נובמברבחודש
הלוואותמתןבעתמוסדייםגופיםעלחליםאשדבתנאיםדןזהחוזו

שקדמובשביםבקשייםהיובוהשליטהבעלאוהואאשדלתאגידמותאמות
ההלוואה.למתן

להשתתפות(תנאיםהשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
 : 10.5.15מיום 2013-9-25מוסדייםגופיםחוזרקונסורציום)",בעסקת

וסינדיקציהקובסודציוםבעסקאותמוסידיםגופיםבהשתתפותדןזהחוזו

המוסדייםהגופיםשלחלקםגדלהאחרונותשבשביםהעובדהלאוד
אתהחוזרקובעבעשייתן,הנדונהוהמורכבותעסקאותבאותןהמשתתפים

בהן,מוסדיגוףלהשתתפותהכללים

עשריםמעל(החזקההשקעהנכסי"ניהול 4המאוחד-פרקהחוזרהוראותתיקון •
מיום 2015-9-24מוסדייםגופיםחוזר , 1תאגיד)'שלשליטהבאמצעיאחוזים
10.5.15 : 
יידעלשליטהאמצעילהחזקתמתייחסתגולדשמידטועדתמהמלצותאחת
בידו.לחיובערובהשהיושליטהאמצעימימושעקבמוסדיגוף

האחרונות.בשבים lהחובהסדריריבוילאודתוקףמשבהמקבלתזוהמלצה
החוב,הסדרבמסגרתיקבלמוסדיגוףשבותרחישלהיווצריכולחובבהסדרי
ההחזקהשיעודשבפועלכךההסדר,נשואהחובאתשהנפיקמהתאגידמביות

לתקנות 12בתקנההקבועאחוזים 20שלמשיעודיחרוגהמוסידהגוףשל
מוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליפיננסייםשירותיםעלהפיקוח
 2012ב- 11התשע

פנסיה.לקרןהודאות- 6חלק , 6שעד
פנסיה.קרןאוביטוחקופתשאיבהגמללקופתהודאות- 7חלק , 6שעד

( 

מוסידים-תיסודגרפיםעל-יידהיזדהרואותיישרםעלשנתיזרח . 1.3.7
 2015-9-25מוסידיםגופיםחוזו
דוחותהאוצרבמשדדוחיסכוןביטוחההון,שוקעללממונהמגישיםמוסדייםגופים

שעניינו 2013-9-12 1מסחוזראלו.לדוחותבלוויםוידווחיםושנתייםרבעונייםכספיים
הנלוויםבידווחיםניקובעמוסדיים//גופיםידיעלהידןהודאותיישוםעלשבתי//דוח

בנושאיםהדיןהודאותליישוםהנוגעמידעגםמוסידיםגופיםיעבידוכספייםלדוחות
מעתיעודכנואלונושאיםניוכןעמיתיםזכויותהשקעות,תאגידי,ממשלכגון:שובים
הדיןהודאותיישוםחוזראתלתקןזה,חוזרמטרתהממונה.דעתשיקוללפילעת,

בתחוםבנושאיםדיווחגםכוללהמעודכןהנספחלחוזו.א/בספחאתולהחליף
הון.והלבנתפנימיתאכיפהציות,תכניתהפנימית,הביקורת

 1.1.16מיוםהחלמרכזית-פניסוניתלסיקהבמערבתשימושחרבת . 1.3.8
 . 28.5.15מיום 2015-102מוסידיםגופיםחוזו
בשוקההתפתחויותרקעועלככלל,האחרונותבשביםהטכנולוגיותההתפתחויותלאוד

סליקהמעדנתשלפעילותההסדרתלשםהחוקתוקןבפרט,הפנסיוניהחיסכון
להוזילהעבודה,תהליכיאתלייעלנועדהפנסיוניתסליקהמעדנתמרכזית.פנסיונית
ולאפשרפנסיוניושיווקפנסיוניייעוץלמתןאחידהאיכותיתתשתיתליצורעלויות,

אלו,מטרותלטובתשלהם.הפנסיונילחיסכוןביחסמושכלתהחלטהלקבללחוסכים
פנסיוניתסליקהמעדנתבאמצעותפעולותמספרלבצעמחויביםמוסדייםגופים

 • 2013-9-18חוזואתמבטלזהחוזומרכזית.
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ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

ממונפותהלוואות . 1.3.9
 • 10.5.15מיום 2015-9-22מוסדייםגופיםחוזר
ממונפותהלוואותמתןטרםהשקעותועדתחובותלענייןהוראותמסדירזהחוזר

מוסיד.גרףשנתןממונפותהלוואותאודותלוועדהידווחונושאי

מוסידגרףחלקבטלבהםחרבהסדיראוזרתלממונה.ידררח 1.3.10
 • 10.5.15מיום 2015-9-19מוסידיםגופיםחוזר

הרגולטוריהפיקוחאמצעיאתלייעלמנתעלכיהוצעאבזורן,ועדתהמלצותבמסגרת
עללממונהלדווחחובבהסדרהמעורבגוףיידרשמוסיד,גוףיידעלהניתןאשראיעל

הידווח.אתמסדירחוזרבהסדר.השתתפותו

מוידסגרףעלי-ידצבורהמיתרהניהולדמיגבייתדת . 1.3.11
 . 24.4.15מיום 2015-9-17מוסדייםגופיםחוזר
צבורהמיתרהניהולדמישלודיווחלחישובאחידהדרךלקבועחינהזהחוזרמטרת

הגמל.בקופותעמיתיםשל

הבקרהעלההבחלהואחריותוגילוייםדוחותהצהרות.כספי-ידווחעלפנימית.בקרח 1.3.12
הכספיםהידווחעלפנימית

 • 1.4.15מיום 2015-9-15מוסדייםגופיםחוזר
 . 2013-9-8חוזרתקפותוביטול 2009-9-10ו 2010-9-7בחוזריםסעיפיםתיקון

( 

הבודדהנכסברמתמוסידים.גרפים 1.3.13

 • 1.4.15מיום 2015-9-14מוסדייםגופיםחוזר
ביטוחההון,שוקעללממונההידווחהוראותאתולאחדלעדכןחינהזהחוזרמטרת

מנתעלבודד,נכסברמתמוסדייםגרפיםשלרבעוניתנכסיםלרשימתבנוגעוחיסכון
וזמינותו.הדיווחאיכותאתלשפר

( 

( 

l 

( 
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המיוחדהמנהלזרח
ותיקותפנסיהקרנות-עמיתים

כספימצב . 2

הפנסיוניותההתחייבויות

האקטואריתההתחייבותהערכת . 2 . 1

האקטואריהדוחבסיסעלאקטואריתהערכהחינםהמאזןליוםהפנסיוניותההתחייבויות
עללממונהלמשנהשחרפנהבמכתבלאמורבהתאםחושבההערכה . 2014בדצמבר, 31ליום
הנדרשהאקטואריהעדכוןשיטתאתהמפרט , 2008באפריל 13מיוםוחסכון,בטוחההוןשרק

להלן:כמפרוטהאחרון,השנתילדוחביחסבינייםבזרחות

בסיסעלחושבועתידייםגמוליםמזמיוהכנסותהפנסיוניותההתחייבויותהערכת . 2.1.1
שלהאחרוןהשנתיהמאזןשלהאקטואריותההתחייבויותלחישובששימשוהתזרימים

ברצעוהמדווחתהתקופהלתוםהנתוניםהתאמתלצורך . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרן
 • 2015ביוני, 30ליוםכאמורהתזרימיםשלרמיזרזהתאמה

המרכיביםאתלפרטניתןלאההתחייבויות,כלסךתזריםעלמתבססשהחישובמאחר . 2.1.2
התחייבויותלביןצבורותהתחייבויותביןלהפריזניתןולאההתחייבויותשלהשונים

זמיניכרילאחראחזבסכרםההתחייבויותכלסךהוצגורמשכןלהצטבר,שעתידות
עתידיים.גמולים

עלבפועלשהושגהומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינרבעזהבגרעוןהשינוי . 2.1.3
האקטוארי.המוזללפיהחזריההתשואהלערמתהקרןהשקעות

( 

הקרןגרעון . 2.2

להןהיההחרק,הוראותלפילקבלצפריותשהקרנותהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאלמלא
מהשינוינרבעזהבגרעון.השינויש"חמיליוני 194,002בסךנאמדשגובהואקטואירגרעון

לפיהחזריההתשואהלערמתהקרןהשקעותעלבפועלשהושגהומהתשואההריביותבווקטור
האקטוארי.המוזל

( 

לקרנותהסיועחישובארפד . 2.3

סוגיותקיימות , 2014בדצמבר, 31ליוםהקרנותשלהשנתייםהכספייםבזרחותשפרוטכפי
האוצר.משרזלביןהקרנותביןבדירןהנמצאותלקרנות,הממשלתיהסיועחישובאופןבנושא

כאמור.הסוגיותבירורהסתייםלאהרבעוני,הדוחפרסוםלמועדנכרן
שלההכרעהבטיוטתהאמוראתבחשבוןמביאיםזהלרבעוןהקרנותשלהכספייםהנתונים
לביןהמזינהשביןבמחלוקתהאוצרמשרזעמדתלענייו , 2012ממרס,ההוןשרקעלהממונה
במתכונתזהלרבעוןהכספייםהזרחותבהצגתאיןכייצריוהממשלתי.לסיועבנרגעהקרנות
הקרנות.שלטענהארזכרתכלעללוותרארלגרועכזיהאמורה
יתבצע,אםההכרעה,בטיוטתכאמורהחישובזרךשלהממונהידיעלסופישאימוץמאחר
שבהסדר,הוותיקותלקרנותהממשלהשתעבירהישירהסיועבהיקףלהפחתהלמעשהיביא

לממשלההמשפטיליועץהמשנהשללהכרעתוהאמורותהמחלוקותאתלהעבירהוחלט
לבחינתשתתקבלההחלטהאתלהעבירמהצדדיםאחזלכלזכרתמתןתוך(כלכלי-פיסקאלי),

המשפטי.היועץשלנוספת

( 

( 

הסיועחלוקתשיטת . 2.4

~ 

ברוטוהפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיערוךכהסיועהוקצההאקטואריבמאזן
עלהממונהואישורבתיאוםהיאזרחלוקהשיטתשבהסדר.מהקרנותאחתבכלזההחרא
וחסכון.ביטוחההון,שרק

לקרנותביטחוןכרית . 2.5

זה.לדוחהדבר'ב"פתח )ג(בסעיףו'-לקרנותהביטחוןכריתבענייוהרחבה
הפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתבגיןהמחושבהסיועסךהאמור, )ג(בסעיףשפרוטכפי

ש"ח.מיליוני-15,809לכ ) 2015ביוני, 30 (המאזןלתאריךהגיעשבהסדר,הרתיקרת
 2015ביוני 30עז 2009מינוארהתקופהעברוהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםהעברפיצויעךר

ש"ח.מיליוני 22,893כשלסךעלעומד

14 
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המיוחדהמנהלדוח
ותיקותפנסיהקונות-עמיתים

הפעילותתוצאות . 3

השקעות

בווטו)(נומינליהפנסיהקרןתשואת

הדו''ח:בתקופתהקונותשהשיגובווטוהנומינליתהתשואהשיעודילהלן

הישירהסיועעלהתשואהכולל-,
המהווןהעתייד

/ 

הקרןשם
שהסתיימהלתקופה

 2015ביוני 30ביום
נירםשהסתיימהלשנה
 2014בדצמבר 31

( i 

נכסיהן.מרביתוהתכלוהיותתשואה,מחשבותאינןאלוקונות *

חיצונייםגרומיםהשפעת . 4 .\

ותביעות:תלויותהתחייבויות

( 

בדוחותשפורטוכפיוהתביעותהתלויותבהתחייבויותשינוייםחלולאהדוחבתקופת
הרבעוני.הכספיבדוחלמצויןפרטהשנתייםהכספיים

( 

15 



ותיקותפנסיהקונות-עמיתים

המיוחדהמנהלדוח

וכהליםבקוות . 5

בנפר,דאחדכלהכספים,חטיבתומנחלהמיוחדהמנהליחתמוהממונה,שלהדיווחלהודאותבהתאם
 .שלהפנימיתוהנקדחהגילוילגביונחליםבקדותשלולקיומםלקביעתםאחריותםעלהצחותעל

סעיפיםלהודאותבהתאםאלו,בקדותשלהאפקטיביותהערכתלדנותתכספי,הדיווחעלחקרנות
בארצות-חבוית.שנחקק " Sarbanes-Oxley"חוקבשםהידועלחוק 404ו- 302

מקוימתהגילוילגביונתליםבקדותשלולקיומםלקביעתםהאחריותברבד 302סעיףהודאות
 . 2008שנתשלהכספייםמהדוחותתחלרבעונית

סוףעבודמקוימתתכספיהדיווחעלחקרנותשלהפנימיתלנקדחהאחריותברבד 404סעיףהודאת
 . 2011שנתשלהכספייםמהדוחותתחלתשנה

ובסיוע 2009משנתתחלשבחסדו,חקרנותהנחלתביצעת 404סעיףהודאתשלהיישוםבמסגרת
המקובלות,המתודולוגיותעלבהתבססהמחרתייםהנקדחתהליכיכלשלותיעודמיפויייעוץ,חבות
 ) Committee Of Sponsoring Organizations of the Treadwayשלחנקותבמודלשימושתוך

Commission COSO 
הדיווחעלהפנימיתחנקותנחלישלאפקטיביותבחינתחדדישות,על-פיביצעו,חקרנותכמו-כן,
 )העיקריות.הבקרותשלבפועלבדיקתבאמצעותתכספי

תהליכיכלשלולתיעודלמיפויעדכוןהמקובלותהמתודולוגיותעל-פיחקרנותביצעו 2012בשנת
חדשים.מחרתייםלתהליכיםלדנותהמחרתיים,הנקדח

הידווחעלהפנימיתהנקדחנחלישלאפקטיביותבחינתהייעוץ,חבותבסיועביצעו,חקרנותכן,כמו
לתוצריהבדיקותמדגמיתתאמתתוךוזאתהעיקריות,הבקרותשלמחודשתבדיקתבאמצעותתכספי
הסיכונים.מיפוי

לעמית.חדותשלהתיעודתחלידואמותהתיעודשלבתסתייםהכספייםהדוחותלמועד

הגילוי:לבגיוהנחליםהבקרותהערכת

הפנסיה,קונותשלהכספיםחטיבתומנחלהמיוחדהמנהלעםבשיתוףהפנסיה,קונותהנחלת
שלהגילוילגביוהנחליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסחהתקופהלתוםתעריכו
תקופחלתוםכיהסיקוהכספיםחטיבתומנחלהמיוחדהמנהלזו,הערכתבסיסעלהפנסיה.קונות

לסכםלעב,דלרשום,מנתעלאפקטיביותחנןהפנסיהקרנותשלהגילוילגביוהנחליםהבקרותזו
תיזןלהודאותבהתאםהרבעונייםבדוחותלגלותנדרשותהפנסיהשקרנותהמידעעלולדווח

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחתחון,שוקעלהממונהשקבעהידווחוהודאות

( 

כספי:ידווחעלפנימיתבקרח

הפנסיהקונותשלהפנימיתבנקדחשינויכלאירעלא 2015ביוני, 30ביוםהמסתייםהרבעוןבמחלך
חנקותעלמחותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומחותי,באופןתשפיעאשרכספידיווחעל

כספי.דיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימית

 dאורבןיואבהמיוחדהמנהל
( 

 2015באוגוטס, 30חדות:אישורתאדיר
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( 

 ) certification (הכספייםבדוחותגילוילגביהצהרה

כי:מצהיראור,בןיואבאני.

אגודהציבוירות,ועבודותהבגיןפועלישלוהפניסההביטוחקרןשלהבינייםדוחאתסקרתי
ביוני, 30ביוםשהסתיימהלתקופההפנסיה")"קרן(להלן:מיוחד).(בניהולב'ע'משיתופית

 .)"חודה''(להלן: 2015

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 1
נכללובחןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכידהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם
( 

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 2
קרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

כיאצייןבדוח.המדווחיםולתקופותלימיםהפנסיהבקרןהתנועהאתוכןהפנסיה
אקטוארית.הערכהפיעלבדוחותהוצגהאקטואריתההתחייבותסכום

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחריםאני 3. )
וכן-הפנסיה;קרןשלבדוחהנדרשגילוילצורךונהלים

( 

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(
לרבותהפנסיה,לקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהלים
חברותובאותןהפנסיהבקרןאחריםידיעללידיעתנומובאשלה,בנותחברות
הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרט

והצגנוהפנסיהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו )ב(
התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינואת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסה

( ·. 

1 

שאירעכספיידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ג(
להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעבדוחהמכוסההתקופהבמהלך
וכן-כספי;ידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

ולוועדתהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחריםאני . 4
כספי:ידווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלה,

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א( ~'
קרןשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,ידווחעלהפנימיתהבקרהשל

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעב,דלרשום,הפנסיה

מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(
עלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים
כספי.דיווח

l 

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיד )ג(

4 
המיוחדהמנהלאור,בןיואב 2015באווגסט, 30 ,,\

( 



 ) certification (הכספייםבדוחותגילוילגביהצהרה

כי:מצהירלוי,אליאני,

אגודהציבוריות,ועבודותהכבידפועלישלוהפניסההביטוחקןרשלהבינייםדוחאתסקרתי
ביוני, 30ביוםשהסתיימהלתקופההפנסיה")"קרן(להלן:מיוחד).(בניהולב1ע'משיתופית

"הדוח").(להלן: 2015

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחיידעתי,עלבהתבסס . 1
נכללובחןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכידהנחרץמהותיתעובדהשלמצג

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולאמצגים,אותם
(~ 

באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותיידעתי,עלבהתבסס . 2
קרןשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

כיאציידבדוח.המדווחיםולתקופותלימיםהפנסיהבקרןהתנועהאתוכןהפנסיה
אקטוארית.הערכהפיעלבדוחותהוצגהאקטואריתההתחייבותסכום

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחריםאני 3.
וכן-הפנסיה;קרןשלבדוחהנדרשגילוילצורןונהלים

( 

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(
לרבותהפנסיה,לקרןהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלה,ונהלים
חברותובאותןהפנסיהבקרןאחריםיידעללידיעתנומובאשלה,בנותחברות
הדוח;שלההכנהתקופתבמהלןבפרט

( 

והצגנוהפנסיהקרןשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו )ב(
התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינואת

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוחהמכוסה

שאירעכספיידווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ג(
להשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעבדוחהמכוסההתקופהבמהלן
וכן-כספי;דיווחעלהפנסיהקרןשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופן

( 

ולוועדתהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהפנסיהבקרןואחריםאני . 4
כספי:ידווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלה,

בהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(
קרןשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימיתהבקרהשל

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעב,דלרשום,הפנסיה

l 

מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כל )ב(
עלהפנסיהקרןשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים
כספי.דיווח

(_ 

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין )ג(

 2015באוגוסט, 30
( 

(' 



( 

ציבוריותועבודותהנגידפועלישלוהפנסיההביטוחקרן

מיוחד)(בניהולבע"משיתופיתאגודה

ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

(,-
בינייםכספייםדוחות

 2015ביוני, 30ליום

מבוקריםבלתי

( 

הענייניםתוכן

( 

עמוד

 4המבקרהחשבוןרואהשלסקירהדוח

 5מאזנים )

ווהרצאותהכנסותדוחות

 8הפנסיהבקרןתנועהדוחות

 9בינייםהכספייםלדוחותביאוירם

1,_ 



r 1·זהאפט BDO 
שללעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהשלסקירהדוח

ב"עמשיתופיתאגודהציבוירותועבודותהנגידפועלישלוהפניסההביטוחקרן
מיוחד)(בניהול

מבוא

פועלישלוהפניסההביטוחקרןשלותיקיםלעמיתיםהפניסהקרןשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו
המאזןאתהכולל"הקרן),-(להלןמיוחדבניהול-ב'ע'משיתופיתאגודהציבוריותועבודותהבגין

הפנסיהבקרןוהתנועהוהוצאותהכנסותעלהתמציתייםהדוחותואת 2015ביוני 30ליוםהתמציתי
שלולהצגהלעריכהאחראיתההנהלהתאריכים.באותםשהסתיימוחודשיםושלושהשישהשללתקופה

בחשבונאותלתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםאלה,בינייםלתקופותכספימידע
האוצרבמשדדוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהנחיותבהתאםביניים",לתקופותכספי"דיווח

הכנסהמסלתקנותובהתאםהממונה")"הנחיות-(להלןמיוחדמנהלמוגהלהןותיקותפנסיהקרנותלגבי
עלמסקנהלהביעהיאאחריותנו"התקנות").-(להלן 1964התשכ"ד-גמל)קופותוניהוללאישור(כללים
סקירתנו.עלבהתבססאלהבינייםלתקופותכספימידע

( 

וההוצאותההכנסותדוחוכן 2015ביוני, 30וליום 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהכספיהמצב
יידעלונסקרובוקרובהתאמהתאריכים,באותםשהסתיימוחודשיםושלושהשישהשנה,שללתקופות

 26ביוםהסתייגותללאעליהןהסקירהדוחותואתדעתםחוותאתאחוים,שנתגרמבקדיםחשבוןדואה
בהתאמה. 2014באוגוסט, 31וביום 2015במרס,

( 

הסקירההיקף

כספימידעשל"סקירהבישראלחשבוןדואילשכתשלוסקירהלתקןבהתאםסקירתנואתעונגו
לתקופותכספימידעשלסקירההישרת".שלהמבקרהחשבוןדואהידיעלהנערכתבינייםלתקופות

נהליומיישוםוהחשבונאיים,הכספייםלענייניםהאחראיםאגשיםעםבעיקרמבידודים,מורכבתביניים
בהתאםהנערכתביקורתמאשוגינותבמידהבהיקפהמצומצמתחינהסקירהואחדים.אנליטייםסקירה
הענייניםלכלשניוודעביטחוןלהשיגלגומאפשרתאינהולפיכןבישראלמקובליםביקורתלתקני

ביקרות.שלעדתחוותמחוויםאגואיןלכ,ןבהתאםבביקורת.מזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותיים

( 

מקסנה

מכלעוו,ןאינוהג"להכספישהמידעלסבורלגוהגורםדנוליבנולתשומתבאלאסקירתנו,עלבהתבסס
בהתאםבחשבונאות,לתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםהמהותיות,הבחינות
לתקנות.ובהתאםהממונהלהנחיות

( 

כדלקמן:לנושאיםהלבתשומתאתמפגיםאגוהג"למסקנתנואתלסייגמבלי

 31ליוםהכספייםלדוחות-14ררא'ולביאוריםאלובינייםכספייםלדוחות 4בביאורלאמודא.
הקרןגדעוןהמצורף.האקטוארולדוחאקטואריוגרעוןפנסיוניותהתחייבויותבזבד 2014בדצמבר,

בכ- 2014בדצמבר, 31(ליוםש"חמיליוני 4,042בכ-המאזןליוםמסתכםהממשלתיהיסועלפגי
מלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאומדן .)ח"שמיליוני 3,998
 .הגרעוןסכרם

l 

הקרןנגדשהוגשומשפטירתתביעותהתפתחותבדבראלובינייםכספייםלדוחות 5בביאורלאמודב.
 • 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהמבוקריםהשנתייםהכספייםלדוחות 19בביאורומפורטים

( 

תל-אביב,
 2015באוגוסט, 30

, l·t ~~Gכ 
חשבוןוראי

( 

J': ,,." Q "'I -נi: f ו•רשוולםובאיבתלn ע•ולתטעידו•ןותקווהפתתושמונהקירתןרבקבונןשבעאברו•פה
.1'.!'•J\I 08-9744111 077-7784180 077-5054906 073-7145300 077-7784100 04-8680600 02-6546200 03-6386868' 

 www.bdo.co.ilשלגו:באתרבקרו bdo@bdo.co.ilדוא"ל: 6618001אב•ב,תל , 48בגיןמנחםדרךהביטוח,אמןתביתראשי:משרד
800 lsrael. an lsraetl partnership. is a member of 800 lnternationat Limited. a UK company tlmited by guarantee. and forms part of the internationat 
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( 
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מיוחד)(בניהולב"עמשיתופיתאגודהציבוריותרעברדרתהבכיןפועלישלוהפנסיההביטוחקןר
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

והרצאותהכנסותזרחות

ליוםביוני 30ליום
בדצמבר 31

2015 2014 2014 

מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

נכסים
( 

שוטףרכוש

 86,646 62,267 68,963מזומניםושווימזומנים
 15,307 16,931 14,665חובהויתרותחייבים

( 
83,628 79,198 101,953 

השקעות

 515,960 512,488 524,289לקרןשהונפקוערדמסוגמיועדותחובאגרות
 46,858 44,967 47,085סחיריםשאינםערךניירות
 989,003 888,364 822,489סחיריםערךניירות

 10 16 6והלוואותפקדונות

 17,070 15,800 17,070מקרקעין )

 1,568,901 1,461,635 1,410,939ההשקעותכלךס

 47 54 40נטוקבוע,רכוש

 5,702 5,569 5,841אחררכוש )

 1,676,603 1,546,456 1,500,448הנכסיםכלסך

אחרותהתחייבויות-בניכוי

,\ 
 458 820 595מעסיקים

 36,022 36,652 35,578ואחרותשוטפותהתחייבויות
 218 1,176 226עובד-מעבידיחסיסיוםבשלהתחייבויות

 36,698 38,648 36,399ההתחייבויותכלסך

 1,639,905 1,507,808 1,464,049נטוהנכסים,כלסך ),_

ביניים.הכספייםמהזרחותכפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאוירם

' 
i 

( 



מיוחד)(בניהולבע"משיתופיתאגודתציבוריותועבודותהבגיןפועלישלרתפכסיתהביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

והרצאותהכנסותזרחות

ליוםבירכי 30ליום
בדצמבר 31

2015 2014 2014 

מבוקרמבוקרבלתי

ש"חאלפי

 } 5{ביאורותביעותתלויותהתחייבויות

 5,586,000 5,631,000 5,458,000הפנסיוניותההתחייבויותכלסב
( 

 ) 240,000 ( ) 249,000 ( ) 215,000 (בטחוןכריתבגיןממשלתיסיוע
ערדמסוגמיועדותאג"חבאמצעותממשלתיסבסוד
 ) 303,000 ( ) 305,000 ( ) 302,000 (בעתידבהןלהשקיעצפויתאובתןהשקיעהשתקרן

 ) 3,403,095 ( ) 3,569 , 192 ( ) 3,476,951 (עתידיישירממשלתיסיועאומדן

 1,639,905 1,507,808 1,464,049ממשלתיוסיועבניכויהפנסיוניותההתחייבויותכלסך
( 

עתידיממשלתיסיועאומד[לפניאקטואריגרעו[

 ) 4,009,000 ( ) 4,009,000 ( ) 3,998,000 (הדוחתקופתלתחילתגרעוןיתרת

 566,000 287,000 ) 30,000 (וכלכליותדמוגרפיותהתפתחויות

 ) 456,000 ( ) 401,000 ( ) 14,000 (הגרעוןעלתקרןובתשואתההיווןבריביותהשינויהשפעת

 ) ) 99,000 (ובשיטותבהנחותאחריםשינויים

 ) 3,998,000 ( ) 4 , 123,000 ( ) 4,042,000 (הדוחתקופתלסוףגרעוןיתרת

ממשלתיסיוע

ההיוון:בריביותשינוילפניעתידיממשלתיסיוע

מיועדותאג"חבאמצעותעתידיממשלתיסבסוד
 ) 135,000 147,000 211,000לקרןשהונפקו

צפויתשתקרןמיועדותאג"חבאמצעותממשלתיסבסוד
 86,000 74,000 139,000בעתידבהןלהשקיע

 3,219,000 3,385,000 3,494,000עתידיישירממשלתיסיועאומדן

 240,000 249,000 215,000בטחוןכריתבגיןעתידיממשלתיסיוע
הסיועהערכתעלההיווןבריביותהשינויהשפעת

 ) 318,000 268,000 ) 17,000 (העתידיהממשלתי

4,042,000 4,123,000 3,998,000 

ממשלתיסיועניכוילאחרהדוחתקופתלסוףגרעוןיתרת

וסיועסבסודבניכריהפנסיוניותההתחייבויותכלסך
 ) 1,639,905 1,507,808 1,464,049גרעוןויתרתממשלתי

אישורתאריך

הכספייםהדוחות

rl אור
הכספייםמהזרחותכפרזבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאוירם

המיוחדהמנהל
א?י

הכספיםחטיבתמנהל

 2015באוגוסט, 30 1וס ~ nו(
סבקיצ

דיווחאגףמנהל



מיוחד)(בניהולב"עמשיתופיתאגודהציבוירותרעברדרתהבגיןפועלישלוהפניסההביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

והרצאותהננסותזרחות ( 

לשבת
שתסתיימ שתסתיימוחודשים-6ל שתסתיימוחודשים-3ל

ביוני 30ביום 31ביוםה ביוני 30ביום
בדצמבר

2014 2014 2015 2014 2015 

מבוקר מבוקרבלתי מבוקרבלתי

ש"חאלפי

(הפסדים)הכנסות

מזומביםושוויממזומנים 12 115 32 339 439

מהשקעות:

נטוסחירים,שאינםערןמניירות ) 34,794 ( 26,797 5,318 45,176 62,017

סחיריםערןמביירות ) 39,451 ( 18,688 8,552 32,710 73,297

הלוואותמפקדונות 2 3 3 5 8

ממקרקעין 291 112 606 410 2,386
c 

( 

137,708 301 ! 78 479 ! 14 600 ! 45 ) 73,952 ( 

נטואחרותנ{תוצאות}הכנסות 174 ) 6 ( 153 ) 22 ( 1 ! 471

618 ! 139 78,618 14,664 45,709 ) 73i766 ( (תוצאות)התכנסותכלסך
( 

תוצאות

וכלליותהנהלתתוצאות 2,063 2 , 111 4,392 4,230 8,446
ודמיבתוצאותהשתתפות-בניכוי

ניהול ) 364 ( ) 342 ( ) 721 ( ) 679 ( ) 1,380 (

066 ! 7 551 ! 3 671 ! 3 1i769 1,699 נטוהתוצאות,כלסך ( 

-נטו(תוצאות)הכנסותעודף
 132 ! 552 75,067 10,993 43 ! 940 ) 75,465 (הפנסיהבקרןתנועהלדוחותעובר

ביניים.הכספייםמהזרחותכפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאוירם

(_ 

\ .. 



מיוחד)(בניהולב'ע'משיתופיתאגודהציבוריותועבודותהבכייןפועלישלוהפנסיההביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

הפניסהבקרןתנועהזרחות

לשנה
שהסתיימה שהסתיימוחודשים-6ל שהסתיימוחודשים-3ל

ביוני 30ביום 31ביום ביוני 30נירם
בדצמבר

2014 2014 2015 2014 2015 

מבוקר מבוקרבלתי מבוקרבלתי

ש"חאלפי

התחייבויותלכיסוינטונכסים,סך
 1,431,898 1,431,898 1,639,905 1,556,996 1,628,494התקופהלתחילתפנסיוניות

( 

לנכסיםתוספות

עבור:ומעובדיםממעסיקיםגמוליםדמי

מקיפהפנסיה 3,868 4,064 7,610 7,979 15,908

מדוחותעובר(הוצאות)הכנסותעודף
והוצאותהכנסות ) 75,465 ( 43,940 10,993 75,067 132,552

והעברותאחריםתקבולים

הפרישהגילהעלאתאיבגיןשנתקבלסיוע
לנשים 81

ממשלתיסיועבגיןמקדמות 190,770 461,067
פרישהבגיןותקבוליםזכויותרכישת

 ) 1,842 978 977 613מוקדמת

בגיןבעיקרפנסיה,מקרנותתקבולים
והיווןמשותפותפנסיות 830 491 1,398 1,069 2,231

זכויותרכישתבגיןתקבולים 129 129

הגביהמאיחודהעברה 550 1,100 2,082
( 

615,892 277,092 20,979 49,045 ) 70,153 ( 
תקבוליםלנכסים,(קיטון)תוספותהכלסך

והעברותאחרים

והעברותולאחריםלגמלאיםתשלומים

נטוושאירים,נכיםלגמלאים, ) 84 , 181 ( ) 87,531 ( ) 170,377 ( ) 178,045 ( ) 353,126 (
t ) 35,513 ( ) 13,971 ( ) 16,057 ( ) 6,625 ( ) 5,366 ( נטושפרשו,לעמיתיםהחזרים

משותפתפנסיה ) 4,745 ( ) 4,077 ( ) 10 ! 401 ( ) 9 , 166 ( ) 19,246 (

ולאחריםלגמלאיםתשלומיםהכלסך
והעברות ) 94,292 ( ) 98,233 ( ) 196,835 ( ) 201 , 182 ( ) 407,885 (

נטומהנכסים,(קיטון)תוספות ) 164,445 ( ) 49 , 188 ( ) 175,856 ( 75,910 208,007

התחייבויותלכיסוינטונכסים,סך
 1,639,905 1,507,808 1,464,049 1,507,808 1,464,049התקופהלסוףפנסיוניות

ביניים.הכספייםמהזרחותכפרדבלתיחלקמהרריםהמצורפיםהביאורים



מיוחד)(בניהולבע"משיתופיתאגודהציבוריותועבודותהבנייןפועלישלוהפניסההביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

בינייםכספייםלזרחותביאוירם

בללי- : 1ביארד

שישהשלולתקופות 2015ביוני, 30ליוםמתומצתתבמתכונתבעדנואלהכספייםדוחות
לעייןישביניים).כספייםדוחות(להלן-תאדירבאותושהסתיימוחודשיםושלושה
ולשנה 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהבדוחות

הכספייםהדוחות(להלן-אליהםנלוואשדולביאוריםתאוי,ןבאותושהסתיימה
השנתיים).

החשבונאיתהמדיניותעיקרי- : 2ביארד

דוחותעדינתלצווןכמתחייבוהדיווחהחישובכלליפיעלבעדנובינייםהכספייםהדוחות
לתקינההישראליהמוסדשל 14חשבונאותלתקןבהתאםבינייםלתקופותכספיים

האוצר,שבמשדדוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהודאותבהתאםבחשבונאות,
 .-1964התשכ"דגמל)קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותבהתאם

(~· 

הכספייםהדוחותבעדינתיושמואשדהחישובושיטותהחשבונאיתהמידניותעיקרי

השנתיים.הכספייםהדוחותבעדינתיושמואשדלאלהעקבייםביניים

בהם:שחלוהשינויושי~יייאדה"בשלהרולדשלהחליפינוש~דלצדכנהמחיריםמדד~לפרטים- : 3ביארד

·---· "-'~~"-~-~~·-

היציגהחליפיןשער _ jהיזערהמדד 1ליום )

J (*ארה"בדולרשלבנקודות

30 2015 222.2 3.769 

 3.438 223.1 ~--~-- 201ביוני,~ 301

 3.618 220.9 2013ביוני, 30 1
( 

31 J ,3.889 223.4 2014בדצמבר 
j ____ 

 % %בתקופההשיניוישעויר

 ) 0.50 ( .~ Jחודשים) 6 ( 2015יוני 1

 ) 0.95 ( ) 0.20 (חודשים) 6 ( 2014~_ני
( 

 0.71חודשים) 6 ( 2013יוני 1 '·

 ) 5.30 (ו 1.12חודשים) 3 ( 2015יוני 1

J 1.41 ( 1 0.49חודשים) 3 ( 2014יוני ( 

 ) 0.82 ( 1 0.70חושדים) 3 ( 2013יוני 1
 J 12.04 ) 0.10 (חודשים) 12 ( 2014דצמברו )

 • 100 = . 1993ממוצעבסיסלפיהמדד )*

/ 
\ 

!., 

9 



בינייםכספייםלזרחותביארידם

מיוחד)(בניהולב'ע'משיתופיתאגודתציבוירותרעברדרתהבכייןפועלישלרחפכיסחהביטוחקןר
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקןר

( 

הפנסיוניותההתחייבויות- : 4ביאור

האקטואריתההתחייבותהערכתא.

ויקטוריההגב'ידיעלשבוצעההערכהבסיסעלחושנוהפנסיוניותההתחייבויות
ביוני 30ליוםההתאמותאת . 2014בדצמבר, 31ליוםהאקטוארילדוחפטשניקוב

בהתאםחושבהההערכהפטשניקונ.ויקטוריההאקטואריתכןגםביצעה 2015

 13מיוםוחיסכון,נטוחההוןשוקעללממונהלמשנהשהופנהבמכתבלאמור
ביחסבינייםבדוחותהנדרשהאקטואריהעדכוןשיטתאתהמפרט 2008באפריל,

להלן:כמפורטהאחרוןהשנתילדוח
( 

עלחושבועתידייםגמוליםמדמיוהכנסותהפנסיוניותההתחייבויותהערכת . 1
המאזןשלהאקטואריותההתחייבויותלחישובשימשואשרהתזרימיםבסיס

הנתוניםהתאמתלצורך . 2014בדצמבר, 31ליוםהקרןשלהאחרוןהשנתי
ליוםהנ"להתזרימיםשלומידודההתאמהבוצעוהמדווחתהתקופהלתום

 • 2015ביוני, 30

אתלפרטניתןלאההתחייבויות,כלסךתזריםעלמתבססשהחישובמאחר 2.
התחייבויותניןלהפרידניתןולאההתחייבויותשלהשוניםהמרכינים

כלסךהוצגולפיכךלהצטבר,שעתידותהתחייבויותלביןצבורות
עתידיים.גמוליםדמיניכוילאחראחדבסכוםההתחייבויות

( 

שהושגהומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינובעזהבגרעוןהשינוי 3.

 )האקטוארי.המודללפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעותעלבפועל

הקרןגרעוןכיסויב.

גרעוןלההיההחוק,הוראותלפילקבלצפויהשהקרןהממשלתיהסיועאלמלא
 3,998ךס- 2014בדצמבר, 31(ליום'ש'חמיליוני 4,042בסך-נאמדשגובהואקטוארי

ומהתשואההריביותבווקטורמהשינוינובעזהבגרעוןהשינוי .)ח'ש'מיליוני
האקטוארי.המודללפיהחזויההתשואהלעומתהקרןהשקעותעלבפועלשהושגה

סכוםמלואאתמכסה 2015ביוני, 30ליוםהביטחוןוכריתהממשלתיהסיועאומדן
הגרעון.

( 

לוחעדכוןעלוחיסכוןביטוחההון,שוקעלהממונההורה 2013באוגוסט 29ביוםג.
שבהסדר.הוותיקותהפנסיהלקרנותהישירהממשלתילסיועהמזומניםתזרים
המזומניםתזריםלוחשלנוסףעדכוןעלהממונההורה 2013בדצמבר 30ביום

הנוגעותמיוחדותנסיבותבשלוזאתהפנסיה,לקרנותהישירהממשלתילסיוע
 .-2014ו 2013לשניםהמידנהלתקציב

(_ 

הפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכךהסיועהוקצההאקטואריבמאזן.ד
בתיאוםהיאהסיועחלוקתשיטתשבהסדר.מהקרנותאחתבכלזהההואברוטו

וחיסכון.ביטוחההון,שוקעלהממונהואישור

( 

( 

t' 
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מיוחד)(בניהולבע"משיתופיתאגודהציבוירותרעברדרתהבכייןפועלישלוהפניסההביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפניסהקרן

בינייםכספייםלזרחותביארידם ')

(המשך)הפנסיוניותההתחייבויות- : 4ביאור

לקרנותביטחוןבדיתה.

שבהסדרהוותיקותהפנסיהקרנותהשנתיים,הכספייםלדוחותו 4בביאורכאמור
עמיתיעללהגןנועדהראשוהמזינה,להןמעמידהאשדביטחון,לכריתזכאיות
סיכון.חסרותבתשואותתנודתיותמפניהקרנותוגמלאי

שבהסדר,הוותיקותמהקונותאחתלכלהביטחוןמכריתהסכומיםחלוקתאופן
בכלזהההואברוטוהפנסיוניותלהתחייבויותביחסהגרעוןששיעורכןנעשית
ההון,שוקעלהממונהובאישורבתיאוםחינהזוחלוקהשיטתמהקרנות.אחת

 • 20ו 3באוגוסט 27מיוםהמיוחדלמנהלבמכתבוכאמודוחיסכוןביטוח
עודף.תיצודולאהגרעוןלאיפוסעזתהיההביטחוןכריתהוספת

הפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתתקרתשלההוגןהשוויהמאזן,ליוםנכון
מהווןההוןאזילתבמועדהעתיידשוויהפיעלהמחושבשבחסדוהותיקות
ש"ח.מיליארד 30.6כ-הואהריביתבווקטור

(~ 
 30עז 2009מינוארהתקופהעבודהביטחוןכריתבגיןהמאזןליוםהעברפיצויעןד

לקרן).'ש'חמיליוניו 83-כ('ש'חמיליוני 22,893כ-שלסךעלעומד 20ו 5ביוני,

שבהסדר,הותיקותהפנסיהקרנותלכלהביטחוןכריתמתוןהמחושבהפיצויסך
לקרן).'ש'חמיליוני 2ו 5-כ('ש'חמיליוניו 5,809לכ- 20ו 5ביוני, 30ביוםהגיע

ותביעותתלויותהתחייבויות- : 5ביאור )

לדוחותו 9מס'בביאורשנזכרוהמשפטייםמההליכיםבחלקעדכוניםחלוהדוחבתקופת
להלן:כמפורטהשנתיים,הכספיים

(, 

כתובענהבתביעהלהנידבקשה-מקפתוקרן"עמיתים"נ'סלוביצ'קחייםתביעתא.
השנתיים):הכספייםלדוחותו(יב> 9<ביאורייצוגית

התובעבבקשתזיוןלעבודההאזוריהזיןביתבפניהתקיים 20ו 5במרס 9ביום
לשקולהתובעכוחלבאהזיןביתהציעוביסומוייצוגית,כתובענהבתביעתולהניד
במהלןהצדדים,בהסכמתכייצוגית.בהלהנידהבקשהאתוכןהתביעהאתלמחוק
דחייתהעלוכןהתביעהדחייתעללעבודההאזוריהזיןביתהודה 20ו 5יוליחודש
כייצוגית.בהלהנדההבקשהשל

r' 
להנידבקשה-וקג"ממבטחיםהמיוחההמנהלנ'צביאלאבישיעידיתתביעתב.

השנתיים):הכספייםלדוחותו(יא) 9<ביאורייצוגיתכתובענהבתביעה

1._ 

בהלהנדהובבקשתהבתביעתההזיוןלאיחודהתובעתידיעלשהוגשהבקשה
ו(יב) 9וביאורמעלהפירוט(דאהסלוביצ'קחייםבענייןהתובענהעםיחדכייצוגית
לעבודה.האזוריהיזןביתידיעלנדחתההשנתיים),הכספייםלדוחות
בתביעהלהנידלבקשהתגובתןאתהקרנותהגישו , 20ו 5אפרילחודשבמהלן

כמולתביעה,ועובדתימשפטיבסיסכלאיןכיטענובמסגרתהייצוגית,כתובענה
התנאיםמתקיימיםלאכיהקרנותטענוכן,כמוכייצוגית.בהלהנדהלבקשהגם

 3.6.20ו 5ביוםכייצוגית.בתביעהההנדהלענייןהיזןבהודאותהקבועיםהמקדמיים
לתובעתהיזןביתהציעבמהלכוכייצוגית,בתביעהלהנידבבקשהיזוןהתקיים
הביעהודברים,זיןלאחדכייצוגית.בהלהנידומהבקשהמתביעתהבהלחזור

הבקשהוכןהתביעהנדחתהובהתאםהיזןביתלהצעתהסכמתהאתהתובעת
כייצוגית.בהלהנדה

(, 

וו



מיוחד)(בניהולב'ע'משיתופיתאגודהציבוריותועבודותהבנייןפועלישלוהפנסיההביטוחקרן
ותיקיםלעמיתיםפנסיהקרן

 c)בינייםכספייםלזרחותביאוירם

וכלליותהנהלההוצאות- : 6ביאור

במרוכזמההרצאותחלקמשולמותשבהסדרהפנסיהקרנותשלהמשותףהניהולבמסגרת
שאושר.מודלפיעלהוצאותונזקפותהקרנותביןהתחשבנותנערכתהקרנות.כלעבור

ההרכב:להלן

לשנהחודשים-6לחודשים-3ל

שהסתיימושהסתיימו
שהסתיימה

ביוני 30ביוםביוני 30ביום
 31ביום

בדצמבר

2015 2014 2015 2014 2014 
מבוקרמבוקרבלתימבוקרבלתי

ש"חאלפי

 4,752 1,917 2,021 997 926ונלוותשכר
יחסילסיוםההתחייבותעדכון
 ) 788 ( 80 8 48 4מעבידעובד

 2,403 1,217 1,183 535 587שונותותפעוליותמשרדהחזקת
 24 16 7 10 4קבוערכושפחת
 7אחררכושפחת

 2,048 1,000 1 , 173 521 542נטומחשוב,

 8,446 4,230 4,392 2 , 111 2,063סה"כ

( 

( 

( 

( 
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